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KOMENTAR K VYVOJI NA TRHU

Vyvoj na akciovych ftrzich ovlivnila v listopadu zejména eskalujici dluhova krize
v Eurozoné, ktera jiz zasahla také Italii, ktera ma po Recku druhy nejvy$si dluh viadniho
sektoru v poméru k HDP. Fiskalni situace v Italii, ktera je tfeti nejvétSi ekonomikou
v Eurozéné, v8ak mulze mit podstatné vaznéjSi dopady nez problémy v perifernich
zemich. Aktualni vynos italského 5letého dluhopisu pfesahl 7 %. Nepfiznivy sentiment se
projevil rovnéz ve Francii, u niz panuji obavy o mozné snizeni ratingu z Urovné AAA.
S rostoucimi obavami o budouci vyvoj zadluzené Eurozény roste nervozita investord, coz
se projevilo rostouci volatilitou a vy3Si averzi k rizikovym aktiviim, které maji za nasledek
pokles cen akcii. PfiznivéjSi vyvoj zaznamenaly komoditni trhy v €ele s ropou WTI, ktera
posilila o vice nez 7 %. Cena zlata ze srpnovych maxim 1920 USD/oz. oslabila na 1745
USD. Dal$i vyvoj ceny zlata ovlivni vyvoj kurzu dolaru, poptavka vSak zlstava silna,
zejména ze strany centralnich bank.

INFORMACE O VYVOJI PORTOLIA

Neuspokojiva situace na finan¢nich trzich vedla k nasledujicim zménam v portfoliu:

- Postupné snizovani pozice v téZebni spole¢nosti KGHM, na jejiz produkci hodla
polska vlada uvalit od pFistiho roku komoditni dari. Cast pozice byla prodana kurzem
165 PLN pfi sou¢asném kurzu do 130 PLN.

- Castedny prodej pozice ve vysoce volatilni t&Zebni spole¢nosti Kazakhmys, jejiz
hospodareni miZe byt ohroZeno zpomalovanim stavebni produkce v Cing.

- Ukonceni dvou zajistovacich kontraktd na USD, u néhoz pfedpokladame do konce
roku 2011 mozné posileni (podobny vyvoj byl patrny v pfedchozich tfech letech).

- Posileni pozice ve spole¢nosti Highland Gold Mining, kterd se zabyva téZzbou a
produkci zlata v Rusku.

- NavySovani pozice v technologickém titulu Apple, ktery v poslednim ctvrtleti
ocekava vysokou poptavku po modelu iPhone S4, a vyrobci grafickych karet Nvidia,
jez vyvinul nadéjny, ¢tyfjadrovy Tegra procesor do mobilnich zafizeni.

- Otevfeni pozice v titulu Mosaic, ktery je nejvétSim globalnim vyrobce fosfatovych
hnojiv s podilem 13 % na svétové produkci. Na trhu s potaSem zaujima 3. pozici.
Akcie spole¢nosti prosly od unora poklesem z 89 USD na stavajicich 52 USD,
valuace vztazena k zisku 2012 implikuje P/E 9,3. Spole¢nost vykazuje velmi silnou
finanni pozici s hotovosti a ekvivalenty 4,038 mid. USD a droCenym dluhem 835
mil. USD.

Investice sméfovaly do podhodnocenych, finanéné silnych titull pfevazné s globalni

expozici, u nichz oCekavame omezeny dopad dluhové krize. K 30.11. Cinil podil

akciovych investic 84 % z hodnoty portfolia.

Eva Janeckova, analytik fondu

STRUKTURA PORTFOLIA K 7.12. 2011

DESET NEJVETSICH POZIC PORTFOLIA
Energoaqua 13,23 %
Toma 11,09 %
Apple 7,39 %
Google 6,08 %
Highland Gold Mining 5,43 %
Microsoft 4,99 %
Nvidia 4,47 %
Gazprom 3,14 %
Teva Pharmaceutical 3,02 %
DirecTV 2,27 %
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ZAKLADNI INFORMACE k datu 7. 12. 2011

Zameéreni: fond balancovany globalni
Aktiva fondu: 903,6 mil. K&

Kurz: 1,2123 K&

Vykon od 1.1.11:  -10,26 %

Ména fondu: Ké

Ocenéni: tydenni

Investi¢ni horizont: 3 az 5 let

PROFIL FONDU

PROSPERITA — OPF globalni investuje majetek
zejména do akcii, dluhopisi a nastroju
penézniho trhu. Investice do fondu je vhodna pro
investory se znalosti principl investovani, ktefi
jsou ochotni podstoupit riziko, a to vzhledem ke
skute€nosti, Zze vyznamnou ¢ast portfolia tvori
akciova slozka.

INVESTICNI STRATEGIE

Cilem fondu je v dlouhodobém horizontu
prekonat vykonnost smiSenych fondGd. A to
jednak vybérem diverzifikovaného portfolia
kvalitnich podhodnocenych akcii, a aktivnim
fizenim zmén vahy akcii v portfoliu. Fond neni
zaméren na prekonani konkrétného
srovnavaciho indexu.

FUNDAMENTALNI PRISTUP

Spoleénost pfi vybéru akcii pouziva alternativni
analyticky model pro ocenovani akcii. Podstatou
modelu je kvantitativni sektorova a
fundamentalni analyza vychazejici z ukazatell
uzivanych pfi finan¢ni analyze, jejich kvantifikace
do vypocétu férové hodnoty titulu a nasledné
ureni rustového potencialu akcie. Investi¢ni
pristup je zaméfen na vybér podhodnocenych,
kapitalové silnych titulll s nizkou zadluZenosti,
které vykazuji stabilni rust trzeb, penéznich toku
a zisku.

ODVETVOVA STRUKTURA

O Basic Materials 8,61 %

M Energy 8,78 %

O Communication 13,03 %
O Technology 25,10 %

B Industrial 0,47 %

0 Funds 4,56 %

W Utilities 14,85 %

O Consumer cyclical 5,82 %
M Diversified 12,93 %

B Financial 2,33 %

O Consumer non-cyclical 3,52 %
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VYKONNOST FONDU OD ROKU 2009
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PRAVNiI UPOZORNENI

Vzhledem k moznym nepiedvidatelnym vykyviim na finanénich trzich nemuize spole¢nost zarucit dosazeni stanoveného cile. Spole¢nost tak
upozornuje investory, ze predchozi vykonnost Fondu nezarucuje stejnou vykonnost v budoucim obdobi. Hodnota investice a pfijem z ni
miuize stoupat i klesat a neni zaru¢ena plna navratnost plvodné investované ¢astky.
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