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ZaloZeno 1991
¢len skupiny Sentinel

Datum 30.6.2020
Kurz podilového listu 2,185 K¢

Zhodnoceni za posledni mésic 1,87%
Zhodnoceni od pocatku roku 3,98%
Zhodnoceni za poslednich 12 mésic( 14,09% 3
Zhodnoceni za posledni 3 roky 7,68% Lo =
Zhodnoceni od zaloZeni fondu 137,71% (S -
AktudIni majetek podilnikd 1 692 759 759 K& =" ’ =
Zhodnoceni majetku v r. 2020 (3,98%) 67 371 838 K& ) = :
Zhodnoceni majetku v r. 2019 (28.38%) 378 565 595 K¢

Vazeni spoluinvestofi,

po nardstu +28,38% v roce 2019 pfisel spolu s pandemii koronaviru prudky pokles az o 19,9%. Mezitim se vSak zdravotni
situace v Ciné i v Evropé postupné stabilizovala, takie se ¢aste€né stabilizovaly i finanéni trhy. Pro rok 2020 se vieobecné
pocitd s vyraznym poklesem ekonomické aktivity a to akciim urcité k velkému klidu nepfispéje.

Nastésti Zadna ze spolecnosti v portfoliu ,Fondu nejlepsich fundament(” PROSPERITA - OPF globalni se nenachazi

v nejohrozenéjsich oborech (cestovni ruch, kamenné obchody, ...) a tak neocekavdme Zadné vyznamné poklesy trzeb
nebo ziskl. Naopak nas mile prekvapilo, kdyz nezavisli profesionalni analytici zvysili ocekdvané rlsty trzeb a ziskl u
nasich spolecnosti Alibaba a EBay (viz ptiloha), coZz ndm dava viru, Ze i v této turbulentni dobé nemusime ménit nas cil:
Dlouhodoby riist vnitini hodnoty akcii prdmérné o 15% rocné.

Pozor, nezaménovat s ristem ceny akcii! A jesté si ocitujme pohled Hawarda Markse z jeho knihy Oviddnéte trzni cykly:
,Trzni hodnoty (ceny akcii) osciluji okolo osy vnitfnich hodnot, obcas je protnou, ale vétSinou jsou mimo osu vnitini
hodnoty.”

Jak toho chceme dosahnout? V nasi mohutné databazi vyhledava automaticky systém ,Sentinel ROAM“ (Return On
Asset And Managament) podhodnocené, nezadluZzené a vysoce ziskové spolecnosti s nejlepSimi manazery, s nejlepsimi
fundamenty a s rdstem trzeb a ziskl okolo 15% rocné.

Podrobnéjsi idaje o spolecnostech v portfoliu TOP 15 naleznete v ptiloze ,Mésicni zprava o kontrole fundament(
zahranicnich spolecnosti v portfoliu fondu investi¢ni spole¢nosti PROSPERITA.

Na zavér nam dovolte pfidat aktualni informaci:

Dle posledniho ocenéni majetku fondu k 3.7.2020 ¢ini hodnota podilového listu fondu 2,2215 K¢ a zhodnoceni od
pocatku roku je 5,72%.

Pfejeme Vam (i sobé) dlouhé rlistové obdobi!

Nadale plati, Ze az do odvolani nepozadujeme Zadné vstupni poplatky.

PROSPERITA investic¢ni spolecnost, a.s.
Vas ochrance v investicich

za analyticky tym
Miroslav Kurka, st.
obchodni feditel
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Pokud mate néjaky dotaz?

- pokud budete potfebovat podrobnéjsi informace,

- pokud budete chtit védét aktudlini vyvoj hodnoty Vasich podilovych list(,

- pokud budete potfebovat pomoct s nakupem ¢i prodejem podilovych list(,

radi Vam vyhovime, mlzZete nas kontaktovat:

tel.:

email:
web:

Zakladni informace:

Nazev fondu

Spravce fondu
Depozitar

Audit

Zaméreni

Dohled

Ména

Ocenéni

Investi¢ni horizont
Velikost majetku fondu

POZORNEN(

+420 596 539 250
+420 596 539 262
info@prosperita.com

Ing. Svétlana Gemmelova
Jana Sumarova

WWwWw.prosperita.com

PROSPERITA — otevieny podilovy fond globalni

PROSPERITA investi¢ni spole¢nost, a.s.

CSOB, a.s.

HDM Audit CZ s.r.o.

fond balancovany globalni, investuje jen do aktiv vefejné obchodovanych v zemich OECD
fond je prisné regulovan podle evropskych predpisti, je dozorovan CNB a depozitafem CSOB
Ké

tydenni

3az10let

celkem 1,692 mld. K¢, z toho: 1,575 mld. K¢ zahranicni akcie

81,59 mil. K¢ tuzemské akcie

Vyse uvedena mésicni zprava neni investi¢nim poradenstvim ani investicnim doporucenim, nezohlednuje znalosti, zkuSenosti a oblasti investovani do cennych papird
ani finanéni situaci investora, jeho cile ¢i postoje k riziku. Tato mésiéni zprava neni nabidkou podle §1732 zakona ¢. 89/2012 Sh., obZanského zékoniku, ve znéni
pozdéjsich predpist (dale jen ,obcansky zakonik“), ani vefejnou nabidku §1780 obéanského zakoniku. Hodnota, cena Ci pfijem z cennych papirli se mlize ménit anebo
byt ovlivnéna pohybem sménnych kurzd. V disledku téchto zmén mize byt hodnota investice do cennych papird znehodnocena. Uspé$né investice v minulosti
neindikuji ani nezarucuji ptiznivé vysledky do budoucna.
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Mésiéni zprdva o kontrole fundamenti zahranicnich spolecnosti v portfoliu fond investiéni spoleénosti PROSPERITA
OPF Globadlni a OPF kvalifikovanych investori
cerven 2020

Obchodni spolecnosti

Rentabilita | Oéekdvany | Multiplikator |SloZeny rist|SloZeny riist| DosaZeny | Dosazeny |Celkovy rist Doba
Ndzev cenného papiru % podil Aktiv rast trzeb a| PROSPERITY ziska cen rist ceny | rast ceny cen PEG RATIO | splatnosti

(Mar 2020) | ziskd 2020 ROAM 2019/2009 | 2019/2009 2019 2020 2019/2007 dluha
Facebook 19,89% 15% 11% 17,6 52% *23% 57% 17% 440% 1,7 0,0
ALIBABA GROUP HOLDING 19,78% 11% 40% 20,7 55% *19% 55% 3% 138% 1,4 0,6
MASTERCARD INC - CLASS A 18,08% 26% -11% 17,5 21% 28% 58% -2% 1333% 2,4 1,8
VERTEX PHARMA. INC 17,16% 19% 47% 32,5 27% 18% 32% 43% 843% 1,2 0,0
EBAY INC 4,29% 13% 9% 17,2 11% 4% 29% 58% 7% 0,9 4,1
ALPHABET INCCLA 4,20% 13% -6% 13,1 17% 16% 28% 8% 308% 2,5 0,0
APPLIED MATERIALS INC 4,09% 15% 19% 19,5 20% 24% 86% -2% 89% 0,9 1,9
MOMO INC 3,53% 19% -11% 14,7 50% 56% 41% -67% 5483% 0,5 0,0
SILICON MOTION TECH. ADR 1,35% 15% 19% 23,2 18% 31% 47% -6% 196% 0,7 0,0
VISA INC CLASS A SHARES 0,68% 18% -6% 13,3 27% 25% 42% 4% 1412% 2,7 1,9
Vazeny primér Top 15 spoleénosti 17% 18% 20,8 36% 22% 50% 11% 777% 1,6 0,8
280 globalnich spole¢nosti 7% -18% 7,5 11% 8% 22% -8% 231% 12,1 32,7

* U spolecnosti ALIBABA jsou Udaje k dispozici aZz od roku 2014, u spolec¢nosti Facebook od roku 2011.
** Dlouhodobé udaje nejsou k dispozici.

Rentabilita aktiv (ROA) hodnoti schopnost managementu rentabilné reinvestovat dosaZzené zisky.

PROSPERTIA Top 15 spoleénosti 17%

280 vyznamnych globalnich spole¢nosti 7%

PROSPERTIA vlastni v portfoliu akcie spoleénosti, které vykazuji vice jak dvojnasobnou rentabilitu oproti praméru trha.

Vyssi oéekdavané narusty zisku i trzeb, zvy$uji nadéji na dosazeni vys$iho narustu cen akcii. 2020
PROSPERTIA Top 15 spole¢nosti 18%
280 vyznamnych globalnich spole¢nosti -18%

Udaje o ocekdvanych budoucich trzbdch a ziscich prebirdme z internetu z véfejné dostupnych zdroji od odbornych nezavislych finanénich analytikii. Ndslednd porovndni ndm pak ukazuji
primérnou 90 - 95% spolehlivost téchto udaji. Tyto udaje pribézné aktualizujeme a zjistujeme, Ze se za posledni mésic vyhledy ristu trZeb a zisku zvysily z 14% na 18%.
Z hlediska vyse ziskl a trZeb jednotlivych spole¢nosti, Ize konstatovat, Ze tituly v portfoliu fondu PROSPERITA vykazuji nasobné vyssi oéekavany rust ziski a trZeb, oproti zbytku trhu.

Multiplikdtor PROSPERITY ROAM (Return on Assets and Management) hodnoti schopnost managementu dlouhodobé zajistovat rist vnitini hodnoty akcie. (Pozor! nezaméfiovat s
cenou akcie.)

PROSPERTIA Top 15 spole¢nosti 20,8
280 vyznamnych globalnich spole¢nosti 7,5

Program ROAM pfidélil managementim spolecnosti v portfoliu PROSPERITA Top 15 téméF trojnasobné mnoistvi bodi. Hodnoti se zejména schopnost managementu kazdoro¢né
zvySovat narGsty trzeb a zisk(, schopnost investovat bez zadluzeni a s vysokou rentabilitou a také ochota managementu prevadét ¢ést zisku ve prospéch akcionaru.

PEG RATIO je ukazatel sestaveny vyznamnym a Uspésnym investorem Peterem Lynchem. (Ratio 1 znamena, Ze akcie je spravné ohodnocena, hodnota nizsi nez 1 znamenj, Ze je
podhodnocena a vys$si nez 1 znameng, Ze je nadhodnocena.)

PROSPERTIA Top 15 spoleénosti 1,6
280 vyznamnych globalnich spole¢nosti 12,1

Vazeny primér PEG RATIO portfolia PROSPERITA ¢€ini 1,6 a bliZi se tak limitim Petera Lynche. Ukazatel PEG avizuje vyznamné hodnoceni 280 globalnich spoleénosti (PEG 12,1) a
mirné nadhodnoceni 15 Top spoleénosti (PEG 1,6).

Primérna doba potfebna ke splaceni dluhi ze zisku za posledni uéetni obdobi.

PROSPERTIA Top 15 spole¢nosti 0,8
280 vyznamnych globalnich spole¢nosti 32,7

Spoleénosti v portfoliu fondu PROSPERITA jsou schopny své dluhy splatit do jednoho roku, na druhou stranu zbytek trhu tyto zavazky zvladne splatit v priméru do 33 let! Z toho
vyplyvd, Ze spolecnosti ve fondu PROSPERITA vykazuji aZz o 98% vyssi schopnost splacet své dluhy.

Zavér:

V3echny spolecnosti v portfoliu PROSPERITA Globalni Top 15 vykazuji vyrazné lepsi fundamenty nez ostatni dlouhodobé sledované globdini spolec¢nosti. Jde zejména o schopnosti
managementu dosahovat vysoké rentability aktiv ROA.

Spoleénosti Top 15 pracuji jen s minimem cizich zdroji a nejsou zatizeny zadnym nebezpecénym zadluZenim. Své zdvazky jsou schopny splatit za 0,8 let oproti glob. priméru, ktery Cini
33 let! RovnéZz pomérovy ukazatel PEG spolehlivé ukazuje, Ze spole¢nosti Top 15 jsou rozumné hodnoceny.

V Ostravé 2.7.2020
Zpracoval: Ondfej Zikmund, risk manager



