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Dlouhodobé Zhodnoceni
systém ROAM od
zhodnoceni fondu 1.1.2019
Datum 31.10.2020 31.10.2020
Kurz podilového listu 2.1898 K¢

Zhodnoceni za posledni mésic -5,72% -5,72%
Zhodnoceni od pocéatku roku 4,21% 4,21%
Zhodnoceni za poslednich 12 mésicl 10,06% 10,06%
Zhodnoceni od 1.1.2019 33,79% 33,79%
Zhodnoceni za posledni 5 let 20,05% -
Zhodnoceni od zaloZeni fondu (2001) 138,23% -

Cisté obchodni jméni
PrirGstek majetku v roce 2020 (4,21%)
PfirGistek majetku v roce 2019 (28.38%)

1520726 971 K¢
65 086 362 K¢
378 565 595 K¢

1520 726 971 K¢
65 086 362 K¢
378 565 595 K¢

Vazeni spoluinvestofi,

prycC jsou ty krasné dlouhé teplé letni dny, kdy se k ndm valily zpravy o tom, jak koronavirus slabne a pomalu mizi. A ted se k nam
zase vali zpravy o vysokych narlstech nové nakaZenych a o obavéch z pribéhu prezidentskych voleb. Néktefi reportéfi se dokonce i
obavaji mistnich nepokojd v americkych méstech. Jini zase véri, Ze v prosinci uz budeme znat jméno nového amerického prezidenta
a ze se také objevi nékolik schvalenych a radné provérenych ockovacich vakcin. A co akcie? Pod dojmem stale novych a novych
poplasnych zprdv mizi z trhu racionalita i fundamentalni a makroekonomickd analyza a nastupuje ,,epocha emoci a psychiky”, ktera
stoji na nejistoté, obavach a strachu. A mnozi jiz hodili flintu do Zita a prodavaji! Podobna situace nastala i v prlibéhu posledni
finanéni krize, kterd vyvrcholila v roce 2008. Tehdy také trh ovladly ,emoce a psychika“.

V roce 2008, v dobé vyvrcholeni financni krize, poklesly akcie globalnich spolecnosti k 31.12.2008 o minus 33% (akcie Top15 poklesly
0 -11%), avsak jiz k 31.12.2009 akcie globalnich spolec¢nosti vzrostly o +56% (akcie Top15 o +73%).

Koronavirova krize dosahla (doufejme) svého dna v bfeznu tohoto roku, kdyz Cinil globalni pokles -34% (akcie Top15 poklesly o -
44%). K 31.3.2020 se jiz trh ponékud vzpamatoval, kdyZ globalni akcie byly v poklesu jen -3% (akcie Top15 byly k témuz dni jiz v rGstu
+15%).

V radmci této zpravy prikladame i vysledek naseho interniho vyzkumu: ,Ekonomika nizkych aktiv (ENA)“, ve které se snaiime
prokazat, Ze spolecnosti s nizkymi aktivy (a vysokou rentabilitou aktiv) dosahovaly dlouhodobé vyssich nez primérnych narist(
trzeb a ziskd a nasledné i vyssich narlstl cen akcii.

V pfiloze také naleznete ,Mési¢ni zpravu o kontrole fundamentd” ze které mimo jiné vyplyva, Ze spolecnosti s nejlepSimi
fundamenty soustfedéné v portfoliu Top15 dosahuji nejen vyssich nez primérnych narlstl trieb a ziskd, ale i narlstd cen akcii. Ale
ani to v ,,epose emoci a psychiky” pfili§ nezabira. Spolecnost Facebook kupfikladu zvysila meziro¢né k 30.9.2020 zisky o 270% a akcie
na tento vysledek reagovaly poklesem -6,31%. Spole¢nost Vertex dosahla meziro¢niho naristu ziskd o 117%, avsak cena za posledni
tydny poklesla o -15%! Po ,,epochach emoci a psychiky” vsak vidy ndsledné nastoupily ,,epochy fundamentd”, které dovedly spravné
ohodnotit fundamenty a ziskovost! Bude se historie opakovat?

Kazdy zkuseny investor Vam potvrdi, Ze nejlépe je ,,nakupovat, kdyz jini zoufale prodavaji“ (John Tempelton) a , nejvétsim htichem je
odejit z trhu po jeho propadu” (Howard Marks ,,Ovladnéte trzni cykly).

Chcete se zucastnit dalsiho vyssiho nez primérného ristu trzeb, zisk( a cen akcii? Investujte trvalym mésicnim prikazem vidy
stejnou ¢astku na nas bankovni Gcet u €SOB 9180503/0300.

Nadale plati, Ze az do odvolani nepozadujeme Zadné vstupni poplatky.

Miroslav Kurka, st., obchodni feditel
PROSPERITA investi¢ni spolecnost, a.s.
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IC: 26857791, B.U.: 9180503/0300, Tel.: +420 596 539 250,+420 596 539 256, email: info@prosperita.com
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Prilohy:
Meésicni zprava o kontrole aktiv za fijen 2020
Ekonomika nizkych aktiv (ENA)

Pokud mate néjaky dotaz?

- pokud budete potifebovat podrobnéjsi informace,

- pokud budete chtit védét aktualni vyvoj hodnoty Vasich podilovych listd,

- pokud budete potfebovat pomoct s ndkupem ¢i prodejem podilovych list(,
radi Vam vyhovime, mlzZete nés kontaktovat:

tel.: +420 596 539 250 Ing. Svétlana Gemmelova
+420 596 539 262 Jana Sumarova

email: info@prosperita.com

web: www.prosperita.com

Zakladni informace:

Ndzev fondu PROSPERITA — otevieny podilovy fond globalni

Spravce fondu PROSPERITA investi¢ni spolecnost, a.s.

Depozitar CSOB, a.s.

Audit HDM Audit CZ s.r.o.

Zaméreni fond ,,nejlepsich fundamentd“ PROSPERITA — OPF globdlni m(iZe investovat aZz 95% majetku do
zahranicnich akcii obchodovanych v zemich OECD. V soucasné dobé nizkych urokovych sazeb této
moznosti plné vyuziva, 95% investic sméfuje do akcii podhodnocenych, nezadluzenych spolecnosti
s nejvyssi ziskovosti, s nejlepsimi manazery a s rlstem trzeb a ziskd okolo 15% ro¢né! Vsechny tyto
spole¢nosti jsou obchodovany na burzach v USA. Zbylych 5% majetku je investovdano do ¢eskych akcii
s vysokym vyplatnim dividendovym pomérem.

Dohled fond je prisné regulovan podle evropskych predpist, je trvale dozorovan CNB a depozitdfem CSOB

Ména Ké

Ocenéni tydenni

Investi¢ni horizont 33z 10let

Velikost majetku fondu  celkem 1,52 mld. K¢, z toho: 1,416 mld. K¢ zahranicni akcie

82 mil. K¢ tuzemské akcie

UPOZORNENI

Vyse uvedena mésicni zprava neni investi¢nim poradenstvim ani investicnim doporucenim, nezohledriuje znalosti, zkuSenosti a oblasti investovani do cennych papird
ani finanéni situaci investora, jeho cile & postoje k riziku. Tato mési¢ni zprava neni nabidkou podle §1732 zdkona ¢. 89/2012 Sh., ob¢anského zakoniku, ve znéni
pozdéjsich predpist (dale jen ,obcansky zakonik“), ani vefejnou nabidku §1780 obcanského zakoniku. Hodnota, cena Ci pfijem z cennych papirli se mlize ménit anebo
byt ovlivnéna pohybem sménnych kurzd. V disledku téchto zmén miZe byt hodnota investice do cennych papird znehodnocena. Uspésné investice v minulosti
neindikuji ani nezarucuji ptiznivé vysledky do budoucna.

PROSPERITA investi¢éni spolecnost, a.s., Sadova 553/8, 702 00 Ostrava, Moravskéa Ostrava
IC: 26857791, B.U.: 9180503/0300, Tel.: +420 596 539 250,+420 596 539 256, email: info@prosperita.com
Spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstfiku, vedeného Krajskym soudem v Ostravé oddil B, viozka 2879
WWW.prosperita.com



Meésiéni zprdva o kontrole fundamentii zahraniénich spoleénosti v portfoliu fondi "nejlepsich fundamenti" investiéni spole¢nosti PROSPERITA
OPF Globdlni a OPF kvalifikovanych investori

Fijen 2020

Obchodni spolecnosti

Multiplikator | Rentabilita | O¢ekavany | Oéekdvany| Dosazeny | DosaZeny | Dosazeny | Dosaieny Celkovy PEG Doba
Ndzev cenného papiru % podil | PROSPERITY Aktiv rast trieb a|rdst trzeba| rist cen rast cen rast cen rast cen rast cen RATIO splatnosti

ROAM (Sep 2020) | zisk( 2020 | ziskt 2021 2008 2009 2019 2020 2020/2007 dluha

ALIBABA GROUP HOLDING * 20,68% 23,4% 13% 44% 26% 0% 0% 55% 44% 242% 1,5 0,3
Facebook * 19,57% 20,3% 17% 24% 23% 0% 0% 57% 28% 592% 1,5 0,0
VERTEX PHARMA. INC 16,57% 28,4% 22% 51% 13% 31% 41% 32% -5% 797% 0,7 0,0
MASTERCARD INC - CLASS A 13,73% 20,3% 22% -12% 25% -33% 80% 58% -3% 1285% 2,2 2,1
EBAY INC 9,01% 14,0% 17% 7% 8% -57% 63% 29% 32% 41% 1,0 4,6
ALPHABET INCCLA 3,84% 21,0% 12% 2% 19% -51% 92% 28% 21% 393% 1,5 0,0
APPLIED MATERIALS INC 3,72% 17,7% 17% 25% 10% -55% 30% 86% -3% 231% 0,8 1,8
QUALCOM 2,36% 33,9% 10% 10% 41% -5% 32% 55% 40% 233% 0,8 4,1
HOLOGIC INC 1,50% 23,4% 12% 16% 30% -63% 111% 27% 32% 296% 0,8 4,7
SILICON MOTION TECH. ADR 0,93% 13,6% 12% 13% 10% -84% 31% 47% -27% 115% 0,7 0,0
MOMO INC * 0,87% 17,3% 11% -21% 22% 0% 0% 41% -55% 2400% 0,5 0,0
APPLE COMPUTER INC. 0,38% 29,8% 19% 7% 17% -33% 114% 87% 41% 2154% 1,4 2,8
Vazeny pramér Top 15 spoleénosti 22,1% 17% 24% 20% -11% 34% 49% 20% 582% 1,3 1,1
250 globalnich spoleénosti 9,5% 5% -14% 17% -33% 56% 22% -3% 272% 7,9 49,4

* Ve sloupcich dosazeny rast cen a celkovy rust cen, jsou Udaje u spole¢nosti ALIBABA a MOMO k dispozici az od roku 2014 a u spolecnosti Facebook od roku 2011.

Multiplikdtor PROSPERITY ROAM (Return on Assets and Management) hodnoti schopnost managementu dlouhodobé zajistovat riist vnitini hodnoty akcie. (Pozor! nezamérovat s cenou

akcie.)
PROSPERTIA Top 15 spole¢nosti 22,1%
250 vyznamnych globalnich spole¢nosti 9,5%

Program ROAM p¥idélil managementdm spoleénosti v portfoliu PROSPERITA Top 15 vice jak dvojndsobné mnoistvi bodl. Hodnoti se zejména schopnost managementu kazdoroéné zvy3ovat
narlsty trzeb a zisk(, schopnost investovat bez zadluZeni a s vysokou rentabilitou a také ochota managementu prevadét ¢ast zisku ve prospéch akcionari. Multiplikator ROAM soucasné
naznacuje i o¢ekdvany budouci rist vnitini hodnoty akcie.

Rentabilita aktiv (ROA) hodnoti schopnost managementu rentabilné reinvestovat dosaZené zisky.

PROSPERTIA Top 15 spole¢nosti 17%
250 vyznamnych globalnich spolec¢nosti 5%

PROSPERTIA vlastni v portfoliu akcie spoleénosti, které vykazuji vice jak trojndsobnou rentabilitu oproti priméru trhi.

Vy3si oéekdvané narusty ziskd i trieb, zvy3uji nadéji na dosaZeni vy3siho narustu cen akcii. 2020
PROSPERTIA Top 15 spole¢nosti 24%
250 vyznamnych globalnich spole¢nosti -14%

Udaje o ocekdvanych budoucich trzbdch a ziscich pfebirdme z internetu z véfejné dostupnych zdroji od odbornych nezévislych finanénich analytiki. Ndslednd porovndni ndm pak ukazuji
primeérnou 90 - 95% spolehlivost téchto udaji. Tyto udaje pribéZné aktualizujeme a zjistujeme, Ze se za posledni mésic vyhledy ristu trZeb a ziski zvysily z o necelé procento na 24%.
Z hlediska vy3e ziskU a trzeb jednotlivych spole¢nosti, Ize konstatovat, Ze tituly v portfoliu fondu PROSPERITA vykazuji ndsobné vy3si oéekavany rist ziskd a trieb, oproti zbytku trhu.

PEG RATIO je ukazatel sestaveny vyznamnym a tspéSnym investorem Peterem Lynchem. (Ratio 1 znameng, Ze akcie je spravné ohodnocend, hodnota nizsi nez 1 znamenj, Ze je
podhodnocena a vyssi nez 1 znamen3, Ze je nadhodnocena.)

PROSPERTIA Top 15 spole¢nosti 1,3
250 vyznamnych globalnich spole¢nosti 7,9

Vazeny primér PEG RATIO portfolia PROSPERITA ¢ini 1,3 a bliZi se tak limitim Petera Lynche. Ukazatel PEG avizuje vyznamné nadhodnoceni 250 globalnich spoleénosti (PEG 7,9) a jen
mirné nadhodnoceni 15 Top spole¢nosti (PEG 1,3).

Primérna doba potfebna ke splaceni dluhi ze zisku za posledni uéetni obdobi.

PROSPERTIA Top 15 spolecnosti 1,1
250 vyznamnych globalnich spoleénosti 49,4

Spoleénosti v portfoliu fondu PROSPERITA jsou schopny své dluhy splatit do 1,1 let na druhou stranu zbytek trhu tyto zavazky zvladne splatit v prdméru do 50 let! Z toho vyplyva, Ze
spolecnosti ve fondu PROSPERITA vykazuji az o 98% vyssi schopnost splacet své dluhy

Zavér:

Vsechny spolecnosti v portfoliu PROSPERITA Globalni Top 15 vykazuji vyrazné lepsi fundamenty nez ostatni dlouhodobé sledované globalni spolecnosti. Jde zejména o schopnosti
managementu dosahovat vysoké rentability aktiv ROA.

Spolec¢nosti Top 15 pracuji jen s minimem cizich zdroji a nejsou zatizeny Zadnym nebezpeénym zadluZenim. Své zavazky jsou schopny splatit za 1,1 let oproti glob. priméru, ktery ¢ini 50 let!
Rovnéz pomérovy ukazatel PEG spolehlivé ukazuje, Ze spole¢nosti Top 15 jsou rozumné hodnoceny.

V Ostravé 4.11.2020
Zpracoval: Ondfej Zikmund, risk manager



Ekonomika nizkych aktiv (Law Assets Economy)

Tenkrat, pred 21 lety tedy v roce 1999 (investi¢ni spole¢nost PROSPERITA byla zaloZena jiz v roce 1991),
jsme s Uzasem sledovali nafukovani internetové bubliny a byli pak nasledné i svédky jejiho splasknuti. V té
dobé se spontdnné objevovaly teorie o ,,nové ekonomice”, kterd vytvari hodnoty a nepottebuje k tomu
ani zisky! Spolu se splasknutim bubliny pak zmizela i teorie o ,nové ekonomice”. A ted po jednadvaceti
letech pozorujeme, Ze na téchto teoriich mohlo néco byt! Podivejme se na tfi niZze uvedené sestavy:

vvs

1. Sestava 10 BEST spolecnosti s nejvyssi trzni hodnotou k 30.6.2007
Podivame-li se na sestavu k 30.6.2007, vidime, Ze v ni dominuje 8 BEST spolecnosti tzv. ,staré ekonomiky”

(Exxon, GE, Citi, AT&T, Bank of A, Walmart, Procter, Chevron). Tyto spolecnosti, které jsme pracovné
nazvali ,ekonomika vysokych aktiv’ (EVA) se vyznacuji vysokymi objemy celkovych aktiv a nizkou
rentabilitou aktiv ROA. Priimér 8 BEST (EVA) spolecnosti dosahl pouze na ROA 4,22% a jejich pridmérna
trzni hodnota 280 mld. USD k 30.6.2007 se do roku 2020 postupné snizila na 205 mld. USD k 30.6.2020.
Do sestavy 10 BEST spolecnosti se dostaly pouze dvé spolecnosti tzv. ,nové ekonomiky” (Microsoft a
Johnson). Tuto skupinu jsme pracovné nazvali ,,ekonomika nizkych aktiv’ (ENA). Tato zatim jen mala
skupina se vsak vyznacovala vysokou rentabilitou (pridmérné ROA Cinilo 15,28%) a vysokymi narUsty jejich
pramérné trini hodnoty z 236 mld. USD v roce 2007 na 964 mld. USD v roce 2020!

2. Sestava 10 BEST spolecnosti s nejvyssi trzni hodnotou k 30.6.2020

Sestava potvrzuje naznaceny trend. Vysokému tempu rlstu trZnich hodnot nestacilo 7 spolecnosti
»ekonomiky vysokych aktiv” (EVA) s primérnou rentabilitou ROA 4,22% (Exxon, GE, Citi, AT&T, Bank of A,
Procter, Chevron), které musely sestavu 10 BEST opustit. Hlavnim dlvodem byl pokles jejich primérné
trzni hodnoty z 280 mld. USD v roce 2007 na 205 mld. USD v roce 2020! V sestavé jiZz neni Zzadna banka ani
tézar.

2 BEST spolecnosti ,,ekonomiky nizkych aktiv” (ENA) ze sestavy k 30.6.2007 (Microsoft a Johnson) mezi
dostalo 6 novych spolec¢nosti ,,ekonomiky nizkych aktiv“ (ENA) (Apple, Google, Facebook, Alibaba, VISA,
Mastercard) a také jedna spolecnost ,ekonomiky vysokych aktiv“ (EVA) a to spoleCnost Amazon
s rentabilitou aktiv ROA 4,76% avsak s pfispénim ,know how economy” a také s vyznamnym pfispénim
vysokych oc¢ekavani investor(.

3. Sestava 10 spolecnosti s nejvys$Simi dosazenymi GAAP zisky za poslednich 12 mésica (TTM)
k 31.3.2020

Sestava jen potvrzuje jiz dfive zjisténé!

7 BEST spolecnosti ,ekonomiky nizkych aktiv“ (ENA) s rentabilitou ROA 14,86% dosahovalo dlouhodobé

vysokych mezirocnich narGstl ziskl o 18,3% a narUstl cen akcii 0 15,11%. Tato skupina spole¢nosti (ENA)

doséhla za poslednich 12 mésic (TTM) k 30.6.2020 pridmérného GAAP zisku ve vysi 31,9 mld. USD!

3 BEST spolecnosti ,,ekonomiky vysokych aktiv“ (EVA) s rentabilitou ROA 7,48% dosahly jen na meziro¢ni

narUsty zisk( o 4,9% a narlstu cen akcii o 5,34%! Skupina spole¢nosti (EVA) dosahla za poslednich 12
mésici (TTM) k 30.6.2020 pridmérného GAAP zisku jen ve vysi 16,4 mld. USD. Do sestavy se naopak
nedostala ,,spolecnost vysokych aktiv’ Amazon s ROA 4,76%. Sestava Cislo 3 je totiZ ,sestavou pravdy”,
kdyZz hodnoti skutecné dosazené GAAP zisky a nikoliv managementem vylepsené ,upravené zisky” a
nepfihlizi ani k momentalni naladé investor(. Spole¢nost Amazon dosahuje aktualné treti nejvyssi trzni
hodnotu (1308 mld. USD). Neni to vSak zasluhou vysoké ziskovosti, ale vysokym zajmem investord a
dusledek je pak vysoké P/E (P/E k 30.9.2020 ¢ini 120!).



A jesté vétsi vykonnostni rozdily jsou pak pfi porovnani dlouhodobéjsich narastl ziskl a cen akcii:

ROA Naruasty ziskt a trzeb Narusty cen akcii
30.6.2020 2007-19 2020 Est 2007-19 2019 30.06.2020
7 BEST spolecnosti "ENA" 14,86% 18,30% 10,00% 15,11% 46,00% 16,00%
3 BEST spolec¢nosti "EVA" 7,48% 4,90% -0,70% 5,34% 9,00% -8,00%
250 global. Spole¢nosti 7,12% 6,80% -16,60% 4,31% 22,00% -8,00%

VSechny predchozi sestavy shodné prokazaly, Ze globalni spole¢nosti s vyssi nez priimérnou rentabilitou
ROA (nad 10%) si dlouhodobé vedly vyrazné lépe neZz spolecnosti s primérnou rentabilitou ROA. Pro
vlastni jistotu jsme se v sestavé Cislo 4 pokusili nahlédnout, jak si vedou mensi spole¢nosti (small caps).
K vyhledani spolecnosti s vyssi nez priimérnou rentabilitou aktiv ROA (nad 10%) jsme pouZili obecné
dosazitelnou databdzi Yahoo. A i zde se opét projevila pfevaha spoleénosti ,,ekonomiky nizkych aktiv”
(ENA), tedy spolecnosti s vysokou rentabilitou aktiv ROA. BohuZel jsme zde museli vystadit jen s vysledky
jen za rok 2019 a 2020 (do 30.9.).

4. Porovnavaci sestava 108 ,Small caps” s rentabilitou ROA nad 10% k 30.9.2020

| tato sestava potvrzuje viechna predchozi zjisténi:

Portfolia spolecnosti ,,ekonomiky nizkych aktiv” (ENA) s rentabilitou nad ROA 10% dosahovala v roce 2019
ivroce 2020 (do 30.9.) vyrazné vyssSich ndristu cen akcii neZ ostatni srovndvand portfolia.

,Ekonomika nizkych aktiv”“ (ENA)
V sestavach k 30.6.2020 a k 30.9.2020 dominuji spolecnosti ,,ekonomiky nizkych aktiv“ (ENA) schopné
dosahovat nejen vyssi rentability aktiv, ale pro investory zajimavé vysokych meziro¢nich nardstl ziskd i

trznich hodnot akcii. Ukazuje se, Ze na jiz zapomenuté ,nové ekonomice” opravdu néco bylo. Ale bez
slusné rentability a ziskovosti to prosté nejde. O tom trh tvrdé presvédcil internetové investory v roce
1999 a 2000! Dokonce i ¢insti dogmatici dosli k zavéram, Ze bez zisk( to nejde!

A jaké jsou znaky ,ekonomiky nizkych aktiv“ (ENA)? Ve srovnani se ,starou ekonomikou” (EVA) (tézafri,
banky, automobilky, primysl, Zeleznice, leteckd preprava, kamenné obchody a dalsi) potrebuje
»~ekonomika nizkych aktiv” (ENA) jen minimum hmotnych aktiv, kterd jsou postupné nahrazovana vysokou
urovni znalosti (know how). Proto se pro takové spolec¢nosti ¢asto pouZiva termin ,,znalostni ekonomika®“,
my vsak zGstdvdme u naseho pracovniho oznaceni ,ekonomika nizkych aktiv“ (ENA). Uspory dosazené
nizsimi investicemi do redlnych aktiv mohou byt pak pouZity pro jiné vynosnéjsi aktivity a spolecnosti se
nemusi nadmérné zadluzovat. Zopakujme si hlavni znaky ,,ekonomiky nizkych aktiv” (ENA):

» Nizka potfeba hmotnych aktiv
Vysoka rentabilita aktiv
Vysoké meziro¢ni nardsty trzeb a ziskd
Nizké zadluzeni

YV V V V

Vyssi nez primérné narlsty cen akcii

Rada investor( jiz vyznam nové viny pochopila a voéekdvani vysokych zisk(i i silné zainventovala.
V soucasné dobé predstavuji spolecnosti ,ekonomiky nizkych aktiv® a ,znalostni ekonomiky” (kupf.
FAANG a dalsi) okolo 1/3 celkové trini hodnoty US indexa.

Jaké jsou hranice mezi ,starou ekonomikou®, ,ekonomikou vysokych aktiv”, ,,znalostni ekonomikou” a
»~ekonomikou nizkych aktiv“? Zatim Zadné presné hranice nevytyCujeme a ponechdavame to teoretikiim a



akademiklm. Ti vsak zatim jesté nové trendy nepostiehli a tak porad pracuji na vylepseni davno
prekonané ,teorie efektivnich trh(1“, ve které na rentabilité a ziscich nezalezi! V ¢em je tedy skryta ta
,efektivita trha“?

A tak PROSPERITA porad jesté bez podpory teoretikl a akademikl investuje systémem ,Sentinel ROAM*
(Return on Assets and Management) do nezadluzenych, podhodnocenych spolec¢nosti s nejlepSimi
managementy schopnymi dosahovat rentability aktiv okolo ROA 15%, mezirocni risty trieb a ziska
rovnéz okolo 15% a s cilem dlouhodobych meziro¢nich nardstd vnitini hodnoty o 15%.

A jesté mald poznamka: Na&s vyhodnocovaci program ,,ROAM“ dokonceny pocatkem roku 2019 nam
bohuZel (nebo nastésti?) nedovoluje investovat do rizikovéjsich nadhodnocenych tituld s nizsi rentabilitou
ROA jako je TESLA nebo AMAZON! TakZe, pokud mate odvahu, pokuste se sami?!

Pfejeme Vam i sobé uspésné investice do akcii spole€nosti ,,ekonomiky nizkych aktiv“.

4 ptilohy (sestavy)

Miroslav Kurka
obchodni feditel
PROSPERITA investi¢ni spole¢nost, a.s.

Upozornéni:
VySe uvedené neni investicnim poradenstvim ani investicnim doporucenim, nezohlednuje znalosti a zkuSenosti a oblasti

investovani do cennych papir( ani finanéni situaci investora, jeho cile ¢i postoje k riziku.

Tyto informace nejsou nabidkou podle §1732 obcdanského zakonik( ani verejnou nabidkou podle §1780 obcanského zdkoniku.
Hodnota, cena ¢i pfijem cennych papirli se mohou ménit nebo byt ovlivnény pohybem sménnych kurzd. V disledku téchto zmén
maze byt hodnota investice do cennych papirt i znehodnocena. Uspé$né investice v minulosti nezaruéuji p¥iznivé vysledky do
budoucna.



1) Sestava k 30.6.2007 10 BEST spolecnosti s nejvyssi trzni hodnotou

Hodnoty v mld. USD byly pfevzaty z knihy prof. Jeremyho Siegela "Invesice do akcii - béh na dlouhou trat".
Zluté oznadené tituly jsou aktualné v drieni fondu PROSPERITA GLOBALNI.

Rentabilita  TrZni hodnota v mlid. USD Meziroéni Doba na splaceni
Spolecnost aktiv (ROA) COORTTT BRI slozeny nartist  dluhti 31.3.2020
31.3.2020 2007 - 2020 (Pocet let)
1 Exxon Mobil (EVA) 3,11% 505 198 -6,95% 14,20
2  General Electric (EVA) 1,87% 413 63 -13,47% 28,20
3 Microsoft (ENA) 15,19% 287 1543 13,81% 0,80
4  Citigroup (EVA) 0,65% 258 104 -6,75% N/A
5 AT&T(EVA) 4,79% 248 220 -0,92% 15,60
6 Bank Of America (EVA) 1,12% 220 215 -0,18% N/A
7 Walmart (EVA) 6,06% 201 364 4,67% 9,90
8 Procter & Gamble (EVA) 10,98% 199 297 3,13% 4,60
9 Chevron (EVA) 5,15% 198 176 -0,90% 6,80
10 Johnson & Johnson (ENA) 15,37% 185 384 5,78% 3,30
Primér 8 BEST spol. "Ekonomiky vysokych aktiv" (EVA) (1,2,4-9) 4,22% 280 205 -2,67% 13,22
Prameér 2 BEST spol. "Ekonomiky nizkych aktiv" (3,10) (ENA) 15,28% 236 964 9,80% 2,05
Primér 10 BEST spol. (1 - 10) 6,43% 271 356 -0,18% 10,43
Primér 250 globalnich spoleénosti 7,06% N/A N/A 4,31% 28,30
Dne: 11.08.2020
Zpracoval: Ing. Karin Antalova

finan¢ni analytik



2) Sestava k 30.6.2020 10 BEST spolecnosti s nejvyssi trzni hodnotou

Zluté oznacené tituly jsou aktualné v drzeni fondu PROSPERITA GLOBALNI.

Rentabilita Trzni hodnota v mid. USD Mezirocni Doba na splaceni
Spolecnost aktiv (ROA) sloZzeny narGst  dluhti 31.3.2020
31.3.2020 30.06.2007  30.06.2020 2007 - 2020 (Pocet let)
1 APPLE (ENA) 18,31% 127 1782 22,53% 2,70
2  Microsoft (ENA) 15,19% 287 1543 13,81% 0,80
3 Amazon (EVA + KHE) 4,76% 44 1308 29,81% 10,20
4 Google (ENA) 12,85% 172 983 14,35% 0,00
5 Facebook (ENA) 15,17% @ 646 30,80% 0,00
6 Alibaba (ENA) 10,54% @ 588 23,70% 0,50
7 VISA (ENA) 17,67% 28 434 23,47% 1,90
8 Johnson (ENA) 15,37% @ 377 6,72% 3,30
9  Walmart (EVA) 6,06% 201 364 4,67% 9,90
10 Mastercard (ENA) 26,19% 28 321 20,64% 1,70
Primér 8 BEST spol. "Ekonomiky nizkych aktiv" (1,2,4,5,6,7,8,10) 16,41% 128 834 19,50% 1,36
Primér 1 BEST spol. "EVA + KHE" (Amazon) (3) 4,76% 44 1308 29,81% 10,20
Primér 1 BEST spol. "Ekonomiky vysokych aktiv" (9) 6,06% 201 364 4,67% 9,90
Primér 10 spoleénosti 14,21% 127 835 19,05% 3,10
Priimér 5 BEST spole&nosti ve fondu PROSPERITA (1,4,5,6,10) 16,61% 109 864 22,40% 0,98
Pramér 250 vyznamnych globalnich spolecnosti 7,06% N/A 88 4,31% 28,30
Total 250 vyznamnych globalnich spolecnosti 21938
@ Spolecnosti Alibaba a Facebook byly na US trh uvedeny pozdéji.
(@ Udaje nejsou k dispozici.
Vysvétlivky:
EVA "Ekonomika vysokych aktiv"
ENA "Ekonomika nizkych aktiv"
KHE "Know-how Economy = znalostni ekonomika"
Dne: 11.08.2020
Zpracoval: Ing. Karin Antalova

finanéni analytik



3) 10 spolecnosti s nejvyssSimi dasazenymi GAAP zisky za 12 poslednich mésicti (TTM) k 31.3.2020.

Zluté oznacené tituly jsou aktualné v drzeni fondu PROSPERITA GLOBALNI.

Title Ticker ROATTM  Zisk po EPS EPS Narist Ocekavany Dividend Cena Cena Naruast Price Price
Mar 2020 zdanéniza 2007 2019 zisku  pargst ziska Premium  31.12. 31.12. cen Growth Growth
12 mésica (sloz. atriebv 2019 2007 2019 (sloz. 2019 30.6.
TT™ urok) roce 2020 urok) 2020
31.3.2020 2019/2007 2019/2007
(mil. USD)
1 Apple Inc. (ENA) AAPL 18,31% 57 215 0,74 11,89 26,0% 2,3% 0,75% 25,72 293,65 22,50% 86% 45%
2 Microsoft Corp. (ENA) MSFT 15,19% 46 266 1,42 4,75 10,6% 16,8% 0,94% 34,38 157,70  13,53% 55% 45%
3  Alphabet Inc. (ENA) GOOGL 12,85% 34 522 6,26 49,16 18,7% -2,7% 0,00% 328,00 1339,39 12,44% 28% 8%
4 INTEL (ENA) INTC 16,60% 22 735 1,18 4,87 12,5% 1,9% 2,68% 22,67 59,85 8,43% 28% 0%
5 Alibaba (ENA) BABA 10,54% 21 206 @ 5,60 30,8% 40,5% 0,00% @ 212,10  19,00% 55% 3%
6 Facebook (ENA) FB 15,17% 20 958 @) 6,43 23,7% 18,0% 0,00% @ 205,25  23,00% 57% 17%
7  Johnson John. (ENA) JNJ 15,37% 20 246 4,31 8,68 6,0% -6,6% 2,74% 65,84 145,87 6,85% 13% -4%
8 Verizon (EVA) \4 6,83% 18 511 2,34 4,81 6,2% -2,3% 4,28% 42,60 61,40 3,09% 9% -11%
9 Pfizer Inc. (EVA) PFE 9,54% 15790 ) 2,95 4,8% -2,5% 3,96% 22,73 39,18 4,64% -10% -15%
10 Wal-Mart Stores (EVA) WMT 6,06% 15 029 3,16 4,93 3,8% 2,7% 1,67% 45,72 118,84 8,29% 28% 1%
Pramér 7 BEST spole¢nosti ENA (1-7) 14,86% 31878 2,78 13,05 18,3% 10,0% 1,02% 95,32 344,83 1511% 46% 16%
Praimér 3 BEST spole¢nosti EVA (8-10) 7,48% 16 443 2,75 4,23 4,9% -0,7% 3,30% 37,02 73,14 5,34% 9% -8%
Pramér 10 spole¢nosti (1-10) 12,65% 27 248 2,77 10,41 14,3% 6,8% 1,70% 73,46 263,32 12,18% 35% 9%
Pramér 4 spol. PROSPERITA (1,3,5,6) 14,22% 33 475 3,50 18,27 24,8% 14,5% 0,19% 176,86 512,60 19,23% 56% 18%
Pramér 250 globalnich spole¢nosti 7,12% 2734 2,51 5,33 6,8% -16,6% 2,01% 46,51 113,99 4,31% 22% -8%

@ Spolec¢nosti Alibaba a Facebook byly na US trh uvedeny pozdéji.
@ Pfizer: narlsty zisk(l jsou datovany od 1.1.2014.

Vysvétlivky:
ENA "Ekonomika nizkych aktiv"
EVA "Ekonomika vysokych aktiv"

Dne: 11.08.2020
Zpracoval: Ing. Karin Antalova
finanéni analytik



4) Srovnavaci sestava 108 "SMALL CAPS" spolecnosti "Ekonomiky nizkych aktiv" (ENA)
s rentabilitou aktiv vyssi nez ROA 10 %

Narust cen v domaci méné (USD) pred poplatky

Sestavy sloZzené z jednotilivych US spole¢nosti geces
y . v o spolecnosti 1.1.2020 - 1.1.2019 - Kumulace
30.9.2020 31.12.2019 1.1.2019 - 30.9.2020
Portfolio s ROA nad 20 % 4 30,34% 21,11% 51,45%
Portfolio s ROA nad 15 % 24 18,97% 31,83% 50,80%
Portfolio s ROA nad 10 % 80 20,57% 33,94% 54,51%

Porovnavana portfolia

Portfolio "ROAM" PROSPERITA OPF GLOBALNI 12 10,53% 28,38% 38,91%
Portfolio "ROAM" PROSPERITA FKI 3 24,00% 18,71% 42,71%
w s o
s o e mo
s sew man
Dne: 02.10.2020

Zpracoval:

Ing. Eva Janeckova




