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INFORMACE O VYVOJI TRHU A PORTOLIA

V mésici lednu se rizikovym aktivdm pfili§ nedafilo. Akciové trhy za rostouci volatility
ztracely na hodnoté. Nenaplnilo se tak oCekavani pozitivniho lednového efektu.
Vyvoj akciovych trhl nepfiznivé ovlivnilo rozhodnuti americké centralni banky Fed o
sniZzeni objemu mési¢niho nakupu dluhopis na 65 miliard USD. DalSim negativnim
faktorem bylo prudké oslabeni mén na rozvojovych trzich v &ele s argentinskym
pesem a tureckou lirou. Situaci nepfidala ani slaba data o pramyslové vyrobé
v Cing, ktera poprvé za 6 mésicl snizila tempo ristu. Neopomenutelnym diivodem
k mirné korekci byl také pfedchozi, téméF dvoulety nepfetrzity rist akciovych trha,
ktery vedl k nadprimérné hodnoté P/E trhu. Globalni index World index v lednu
ztratil 4,07 %, americky SirSi index S&P 500 znehodnotil o 3,56 % a evropsky trh
méfeny indexem Eurostoxx 350 ztratil 1,82 %. Investice v podilovych listech
Prosperita OPF globalni stagnovaly na zavére¢né hodnoté roku 2013 a podilovy list

snizil hodnotu o pouhéa 0,02 %.

K tomuto vysledku pfispélo zejména silné zhodnoceni titull Questcor Pharma a
Myriad Genetics. Dafilo se také akciim Google a Future Fuel. Naproti tomu tituly
Apple, Chevron, Samsung a IBM, zaznamenaly pokles ceny zplUsobeny slab$imi
vysledky a vyhledy hospodareni. V priibéhu mésice jsme z divodu vyraznych zmén
kurzl i fundamentu pfistoupili k rebalancovani portfolia, protoze se na trhu vyskytly
pfileZitosti s relativné vy$Sim rdstovym potencidlem. Po silném rlstu ceny, ktery
podle naSeho nazoru neodpovida vyvoji fundamentu, jsme se ziskem uzavieli pozici
v titulu Myriad Genetics. Sou€asné jsme prodali titul Brinker a naSi dlouhodobou
investici DirecTV. Ziskané prostiedky jsme investovali do vyrobce zemédélské
techniky AGCO a maloobchodnich fetézcli Petsmart a Bed Bath & Beyond, jejichz
akcie od pocatku roku 2014 silné ztracely na cené a v soucasnosti se obchoduji
s vyraznym diskontem vigéi pFislusnému sektoru. Negativni sentiment vedl k silnému
poklesu cen tituld maloobchodniho sektoru, coz nabizi fadu investi¢nich pfilezitosti
v sektoru a je divodem k souCasnému prevazeni v naSem portfoliu. | pfes tuto
skute¢nost dochazi k urcité diverzifikaci, protoze kazdy ze ¢tyrf tituld ze sektoru
maloobchodu se specializuje na jiny segment trhu. PFi sou¢asnych cenach se nami
zvolené portfolio obchoduje s konsensualnim P/E 2014 ve vySi 13,5 a primérnym

dividendovym vynosem cca 2 %.

Eva Janeckova, analytik fondu

Mésicni zprava leden 2014
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ZAKLADNI INFORMACE k datu 31.1. 2014

Zameéreni: fond balancovany globalni
Aktiva fondu: 1,051 mld. K&

Kurz: 1,4814 K&

Vykon od 1.1.14:  -0,02 %

Vykon za 12 més.: 16,87 %

Vykon od zalozeni: 61,162 %
Ména fondu: Ké

Ocenéni:

tydenni

Investi¢ni horizont: 3 az 5 let

INVESTICNI PRISTUP

Akcie povazujeme v dlouhodobém horizontu za
nejvynosnéjsi investici.

Dlouhodobym investovanim do perspektivnich,
podhodnocenych tituldi chceme dosahovat
vysledek odpovidajici anualizovanému vynosu
americkych akcii vletech 1962 az 2011, tedy
ro¢niho vynosu ve vysi 10 %.

Pfi  vybéru akcii pouzivame alternativni
analyticky model zaméfeny na  vybér
podhodnocenych, kapitalové silnych titult

s nizkou zadluzenosti, které vykazuji stabilni rist
trzeb, penéznich tokl a ziska.

»Nevyhledavame kratkodobé zisky, ale dlouhodobé investujeme do perspektivhich, podhodnocenych,

kapitalové silnych titulti se stabilnim rastem trzeb, penéznich toku a zisku.*
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STRUKTURA PORTFOLIA K 31.1. 2014

PREHLED FUNDAMENTALNICH UDAJU O TITULECH V ZAHRANICNiIM PORTFOLIU

Roéni Vykon
Cena cilova EPS EPS EPS P/E ROA Dividend. akcie od
Titul Sektor Ména  akcie cena 2013 2014 2015 2014 2012 vynos 1.1.14

Chevron Ropa a plyn Usb 111,63 129,80 11,09 11,13 11,12 10,07 9,2% 3,58% || -10,63%
Shell Ropa a plyn usb 69,01 5,20 7,06 7,23 13,27 4,6% 5,84% -3,17%
National Oilwell Sluzby pro energetiku  USD 75,01 91,86 5,52 6,16 7,02 13,59 6,7% 1,39% -5,68%
Future Fuel Chemicky primysl usb 16,36 18,00 1,32 1,03 12,39 8,3% 2,93% 3,54%
Deere Zemédélska technika Usb 85,96 87,17 9,09 8,33 7,68 9,46 5,9% 2,37% -5,88%
_ Zeméd8lska technika  USD 5333 59,24 601 555 543 887 71% 0,83% | -9,90%
Seagate Polovodice Usb 52,86 58,78 5,31 5,10 566 9,95 20,7% 3,25% -5,88%
Google Internet USD 1180,97 1309,24 43,89 51,86 61,75 26,91 11,6% 0,00% 5,38%
Apple Technologie Usb 500,6 585,20 39,34 42,80 46,22 12,72 18,5% 2,44% | -10,77%
Samsung Technologie KRW 1280000 220000 196500 205192 5,82  16,4% 0,59% -8,31%
Cisco Technologie Usb 21,91 23,46 1,98 2,08 11,07 9,9% 3,10% -2,32%
IBM Technologie Usb 176,68 192,67 16,99 17,86 19,88 10,40 13,1% 2,15% -5,81%
Oracle Technologie Usb 36,9 38,86 2,68 2,92 3,19 13,77 12,8% 1,30% -3,55%
_ Média uUsb 69,43 73,44 4,96 5,78 14,00 14,5% 0,00% 0,54%
Varian Medical Zdravotnictvi Usb 81,31 89,45 3,98 4,34 4,94 20,43 12,9% 0,00% 4,66%
Johnson Johnson Zdravotnictvi USsD 88,47 101,02 5,52 5,83 6,28 16,03 10,9% 2,98% -3,41%
Questcor Pharma Biotechnologie UsD 67,01 80,44 5,47 6,73 12,25 29,8% 1,79% 23,07%
_ Genetika usb 27,63 29,31 1,77 2,17 1,74 1561 18,8% 0,00% || 31,70%
_ Restaurace usb 45,93 2,34 2,34 2,73 3,14 19,63 11,4% 2,09% -0,88%
Dollar Tree Maloobchod usb 50,52 60,73 2,77 3,28 18,24  21,5% 0,00% || -10,43%
The Gap Maloobchod usb 38,08 45,00 2,74 3,04 13,90 14,6% 2,10% -2,56%
_ Maloobchod usb 63,00 72,83 3,97 4,48 15,87  15,0% 1,24% | -13,40%
_ Maloobchod usb 63,85 80,42 4,56 4,85 536 14,00 15,9% 0,00% || -20,49%
Prim. hodnota 13,45 13,48% 196% -1,22%
Prosperita OPF Glob. -0,02%
World Index -4,07%
S&P 500 -3,56%
Eurostoxx 350 -1,82%

* Cervend oznadené pozice byly v lednu prodany a nahrazeny tituly oznadenymi zeleng, realizaéni ceny a vykony akcii se mohou ligit
Zdroj: firemni vykazy, Yahoo Finance, vlastni vypocty

Pouzita financéni terminologie:

EPS zisk po zdanéni na akcii, konsensualni vyhledy pro obdobi 2013 a 2014
Ro¢ni cilova cena pramérna konsensualni ro¢ni cilova cena, pfevzato z Yahoo Finance
P/E ratio pomeér ceny akcie a zisku na akcii 2013 (EPS)

Dividendovy vynos dividenda na akcii/cena akcie

ROA navratnost celkovych aktiv = zisk po zdanéni / aktiva celkem

PRAVNiI UPOZORNENI

Vzhledem k moznym nepredvidatelnym vykyvaim na finanénich trzich nemuze spole¢nost zarucit dosazeni stanoveného cile. Spole¢nost tak
upozoriuje investory, ze predchozi vykonnost Fondu nezaruéuje stejnou vykonnost v budoucim obdobi. Hodnota investice a pfijem z ni
muze stoupat i klesat a neni zarucena plna navratnost pavodné investované castky.

Cinnost investiéni spoleénosti podléha dohledu CNB a depozitare CSOB.

; PROSPERITA investi¢ni spoleCnost, a.s., Nadrazni 213/10, 702 00 Ostrava, Moravska Ostrava

IC: 26857791, B.U.: 9180503/0300, Tel.: +420 596 112 637,+420 596 539 256, email: info@prosperita.com

Spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstfiku, vedeného Krajskym soudem v Ostravé oddil B, viozka 2879
WWW.prosperita.com


mailto:info@prosperita.com�
http://www.justice.cz/xqw/xervlet/insl/index?sysinf.@typ=or&sysinf.@strana=searchResults&hledani.@typ=subjekt&hledani.podminka.subjekt=prosperita&hledani.podminka.ico=26857791&hledani.podminka.obec=&hledani.podminka.spisZnacka.oddil=&hledani.podminka.spisZnacka.vlozka=&hledani.podminka.spisZnacka.soud=0&hledani.format.pocet_polozek=50&hledani.format.trideni=netridit&hledani.format.typHledani=x*&hledani.format.obchodniJmeno=platne&hledani.podminka.pravniForma=-1&hledani.podminka.ulice=�

