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KOMENTAR K VYVOJI NA TRHU

Mésic fijen se nesl ve smiSeném vyvoji rizikovych aktiv. Vybrané komodity zaznamenaly
ve sledovaném obdobi pokles — zlato o 0,44 % a cena ropy WTI poklesla o 5,81 %.
Naproti tomu akciové trhy v disledku pfFiznivych korporatnich vysledkd dynamicky rostly,
akciové trhy v USA a Némecku dosahly novych historickych maxim. Americky SirSi index
S&P 500 posilil 0 4,4 %, DAX 0 5 %, index PX prazské burzy si pfipsal 6 % a polsky WIG
vice nez 6,5 %.

INFORMACE O VYVOJI PORTOLIA

Samsung — podil na portfoliu 2,99 %

Samsung pokracuje v rekordnich ziscich

Jihokorejsky vyrobce elektroniky, Samsung Electronics, ktery je nejvétSim vyrobcem
chytrych telefond, televizort a pamétovych €ipli na svété podle pfedbéznych vysledkd ve
tretim Ctvrtleti meziro¢né zvysil provozni zisk o 25 procent na rekordnich 10,1 bilionu
wonU. Trzby spole¢nosti vzrostly o 13 % na rekordnich 59 biliond wonU. Podle agentury
Reuters je firma na cesté k dosazeni dalSiho celoroéniho rekordniho zisku, protoze lepsi
vysledky divize polovodi€d kompenzuji zpomaleni rdstu na trhu s chytrymi telefony.
Analytické odhady predpokladaji pokles dodavek nového telefonu Samsung Galaxy S4
ve tretim Ctvrtleti na 16 miliond z 20 miliond v prvnich dvou mésicich po dubnovém
uvedeni pfistroje na trh.

Teva realizuje usporna opatieni

Izraelska spolecnost Teva Pharmaceutical oznamila, Zze hodlad propustit aZz 5000
zaméstnancu, coz v relativnim méfitku znamena 10 % celkové pracovni sily. Tento krok
je akceleraci Usporného programu, ktery spoleénost predstavila loni v prosinci, jehoz
cilem je snizeni ro¢nich nakladd o 2 miliardy do roku 2017. Dal$i z Gspornych kroku je
prodej non core aktiv. Teva vykazuje dlouhodobé neuspokojivé vysledky, pozice byla se
ziskem uzavfena.

Wells Fargo — podil na portfoliu 0,54 %

Wells Fargo hospodafila s rekordnim ziskem, na provozni Grovni slabsi

Banka Wells Fargo, ktera je oznacovana za nejvétSiho poskytovatele hypotecnich uvéra
v USA vykéazala za treti ¢tvrtleti meziro¢ni rast ¢istého zisku o 13 % na rekordnich 5,58
mid. USD. Tento rGst byl zpusoben pfedevSim zlepSenim kvality Gvérd a realizaci
Uspornych opatfeni, které ¢aste€né vykompenzovaly dopad slabého hypotecniho trhu.
Zisk na akcii ve vySi 0,99 USD prekonal o 2 centy konsensus trhu. Ziskovost bankovni
skupiny vzrostla jiz patnactym kvartalem v fadé a dosahla rekordni trovné. Mirné slabsi
Cisla vykazala Wells Fargo na provozni Urovni, kdyZ upravené vynosy doséhly ve
sledovaném ¢tvrtleti trovné 20,68 mid. USD pod trznim konsensem 21,03 mid. USD a
¢isty Urokovy vynos stagnoval na Urovni 10,75 mld. USD oproti o¢ekavanému rastu.
Slabsi vysledky se projevily v divizi hypote¢niho bankovnictvi, kdyz Wells Fargo za
Ctvrtleti poskytla hypotéky v hodnoté 80 miliard dolarl, coz je meziroéné pfiblizné o 40
procent méné. Akcie Wells Fargo od zac¢atku roku 2013 posilily o vice nez 21 procent a
za uplynulych pét let zhodnotily o 46 %.

General Electric — podil na portfoliu 2,82 %

General Electric s rekordnimi objednavkami a vysledky nad odhady

Primyslovy gigant General Electric, ktery plsobi v Siroké $kale odvétvi od strojirenstvi,
pfes média, finance az po energetiku, vykazal ve tfetim Ctvrtleti rekordni objem
objednavek a rust ziskovosti pramyslové divize o 11 %. Upraveny zisk na akcii dosahl
hodnoty 36 centld nad odhady 35 cent(, v ukazateli trzeb na Grovni 35,73 miliardy USD
firma mirné zaostala za ocekavanim trhu. Celkové objednavky vzrostly o 19 % na 25,7
mld. USD, ve Spojenych statech objednavky stouply o 18 %, v Evropé o 17 %.
Primyslova divize zaznamenala dynamiku rlstu zisku o 11 % pfi zlepSeni v Sesti ze
sedmi pilit divize. Finan¢ni divize matefské spole¢nosti v uvedeném Cctvrtleti vyplatila
dividendu 2 mid. USD. Firma letos akcionarlim odvede ve formé zpétného odkupu akcii a
dividend celkem 18 miliard USD.
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ZAKLADNI INFORMACE k datu 1.11. 2013

Zameéreni: fond balancovany globalni
Aktiva fondu: 991 mil. K&

Kurz: 1,3937 K&

Vykon od 1.1.13: 10,05 %

Vykon za 12 més.: 9,47 %

Vykon od zalozeni: 51,621 %
Ména fondu: Ké

Ocenéni:

tydenni

Investiéni horizont: 3 az 5 let

INVESTICNI PRISTUP

Akcie povazujeme v dlouhodobém horizontu za
nejvynosnéjsi investici.

Dlouhodobym investovanim do perspektivnich,
podhodnocenych tituldi chceme dosahovat
vysledek odpovidajici anualizovanému vynosu
americkych akcii vletech 1962 az 2011, tedy
ro¢niho vynosu ve vysi 10 %.

Pfi  vybéru akcii pouzivame alternativni
analyticky model zaméfeny na  vybér
podhodnocenych, kapitalové silnych titult

s nizkou zadluzenosti, které vykazuji stabilni rist
trzeb, penéznich tokl a ziska.

»Nevyhledavame kratkodobé zisky, ale dlouhodobé investujeme do perspektivnich, podhodnocenych,

kapitalové silnych titulti se stabilnim rastem trzeb, penéznich toku a zisku.*

; PROSPERITA investi¢ni spolecnost, a.s., Nadrazni 213/10, 702 00 Ostrava, Moravska Ostrava
IC: 26857791, B.U.: 9180503/0300, Tel.: +420 596 112 637,+420 596 539 256, email: info@prosperita.com
Spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstfiku, vedeného Krajskym soudem v Ostravé oddil B, viozka 2879

WWW.prosperita.com


mailto:info@prosperita.com�
http://www.justice.cz/xqw/xervlet/insl/index?sysinf.@typ=or&sysinf.@strana=searchResults&hledani.@typ=subjekt&hledani.podminka.subjekt=prosperita&hledani.podminka.ico=26857791&hledani.podminka.obec=&hledani.podminka.spisZnacka.oddil=&hledani.podminka.spisZnacka.vlozka=&hledani.podminka.spisZnacka.soud=0&hledani.format.pocet_polozek=50&hledani.format.trideni=netridit&hledani.format.typHledani=x*&hledani.format.obchodniJmeno=platne&hledani.podminka.pravniForma=-1&hledani.podminka.ulice=�

IBM — podil na portfoliu 7,48 %

IBM opét pod ocekavanim trhu

Predni svétova pogitatova spoleénost IBM reportovala vysledky za 3Q, které byly pro trh na vétsiné Grovni zklamanim. Cisty zisk ve vy$i 3,99
USD na akcii sice prekonal analytické odhady ve vySi 3,96 USD, ale trzby spole¢nosti 6. Ctvrtleti v fadé poklesly. V meziroénim srovnani
zaznamenaly trzby propad o 4 % na 23,7 mid., cozZ je o 1 miliardu pod odhady analytik(. Posun IBM k softwaru a sluzbam s vy$Simi marzemi
tak nedokazal vyrovnat propad v prodejich hardwaru. Dokonce i tradiéni ristové trhy - rozvijejici se ekonomiky véetng Ciny - tentokrat
nevytvofily podporu celkovym trzbam, kdyz pocitaCova firma zaznamenala historicky prvni kvartalni pokles trzeb na téchto trzich. IBM je
nejvétsim poskytovatelem technologickych sluzeb na svété, akcie firmy ale kvali nedavére investorl v dalsi rist technologického sektoru
v leto$nim roce vyrazné zaostavaji za vykonem trznich indext. V navaznosti na slabou vykonnost spole¢nost zvysila objem zpétného vykupu
akcii 0 15 mld. USD, coz pfi stavajici trzni kapitalizaci cca 199 mld. USD dosahuje pfiblizné 7,5 % z akcii v obéhu. Od pocatku roku 2010
spole¢nost realizovala vykup v obnosu 35 mlid. USD. (Bloomberg, Fio)

Google — podil na portfoliu 5,79 %

Vysledky Googlu pomohly cené akcii poprvé v historii nad 1000 USD

Americka internetova spole¢nost Google ve tfetim &tvrtleti meziro€né zvysila zisk o 36 % na 3 mid. USD, upraveny zisk na akcii dosahl hodnoty
10,74 USD nad odhady 10,36 USD. Trzby meziro¢né vyskocily o 12 % na 11,92 mid. USD ve srovnani s o¢ekavanymi 11,64 mid. USD. Rust
trzeb tézi zejména z Uspéchu mobilnich a zahrani€nich aktivit. Dafilo se vyhledavaci Google v€etné YouTube s ristem o 22 %.Kli¢ovy ukazatel
— placené kliky — vzrostly nejvice za uplynuly rok o 26 %. Akcie Google v navaznosti na lepSi vykazana Cisla posilily o vice nez 14 % a poprvé
v historii pfekro€ily hodnotu 1000 USD.

Eva Janeckova, analytik fondu

STRUKTURA PORTFOLIA K 1.11.2013

PREHLED FUNDAMENTALNICH UDAJU O 10 NEJVETSICH POZICIiCH PORTFOLIA

Roéni
Podil na Cena cilova ERS ERS EPS EPS P/E E/P ROE ROA Divid.  Net Cash
Titul portfoliu  Ména akcie cena 2011 2012 2013 2014 2013 2013 2012 2012 Vynos  per share
Energoaqua 13,48% CZK  1900,00 189 288 328 338 579 17,3% 13,9% 11,9% 10,53% 283,68
Toma 10,28% CZK 691,00 3554 30,47 27,08 29,00 2552 3,9% 2,9% 2,4%  0,00% -125,66
Apple 7,93% USD 520,03 544,56 27,68 44,15 39,08 42,32 13,31 75% 32,8% 21,3% 2,35% 142,73
IBM 7,48% USD 179,23 196,33 13,44 1525 16,87 18,03 10,62 9,4% 93,5% 14,4% 2,12% 4,63
Fifth Street 7,32% USD 10,19 11,39 1,00 1,07 1,06 1,10 9,61 10,4% 7,6%  4,8% 11,29% n.a.
Google 579% USD 1027,04  1079,00 36,04 39,82 44,06 52,15 2331 43% 150% 11,4% 0,00% 148,48
DirecTV 554% USD 63,71 67,80 3,47 4,44 4,73 577 13,47 7,4% n.a. 14,5% 0,00% -28,79
S&P 500 ETF 3,40% USD 179,21 na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 2,00% n.a.
Samsung 2,99% KRW 1500000 n.a. 88700 145078 235800 255000 6,36 157% 24,9% 16,4% 0,50% 274 282
General El. 2,82% USD 26,54 27,27 1,37 1,52 1,63 1,8 16,28 6,1% 11,3% 2,0% 2,86% n.a.
Oracle 2,73% USD 33,53 36,25 2,46 2,68 2,9 3,17 1156 86% 23,0% 12,6% 1,43% 2,95
Prim. hodnota  69,76% 1358 9,1% 24,98% 11,18% 3,01%
Pouzita finanéni terminologie:
EPS zisk po zdanéni na akcii, konsensualni vyhledy pro obdobi 2013 a 2014
Ro¢ni cilova cena pramérna konsensualni roéni cilova cena, pfevzato z Yahoo Finance
P/E ratio pomér ceny akcie a zisku na akcii 2013 (EPS)
E/P zisk na akcii EPS 2012 / cena akcie
Dividendovy vynos dividenda na akcii/cena akcie
ROE navratnost vlastniho kapitalu = zisk po zdanéni / vlastni kapital
ROA navratnost celkovych aktiv = zisk po zdanéni / aktiva celkem
Net cash per share Cista hotovost na akcii = Cista hotovost / pocet akcii v obéhu
Cista hotovost net cash = (hotovost a ekvivalenty - celkovy uro€eny dluh)
Celkovy uroc¢eny dluh suma kratkodobych a dlouhodobych uro¢enych zavazku

PRAVNiI UPOZORNENI

Vzhledem k moznym nepiedvidatelnym vykyviim na finanénich trzich nemtize spole¢nost zarucit dosazeni stanoveného cile. Spole¢nost tak
upozornuje investory, ze predchozi vykonnost Fondu nezarucuje stejnou vykonnost v budoucim obdobi. Hodnota investice a pfijem z ni
muze stoupat i klesat a neni zaru¢ena plna navratnost ptvodné investované castky.
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