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Zhodnoceni za posledni mésic -2,33%
Zhodnoceni od pocatku roku 1,55%
Zhodnoceni za poslednich 12 mésicl 9,88%
Zhodnoceni za posledni 3 roky 2,19% . =
Zhodnoceni od zaloZeni fondu 132,16% . 'y l
Aktudlni majetek podilnikd 1568 129 327 K¢ # ‘_' ! - -
Zhodnoceni majetku v r. 2020 (1,55%) 24 306 005 K¢ ‘ = =
Zhodnoceni majetku v r. 2019 (28.38%) 378 565 595 K¢

Vazeni spoluinvestofi,

Uvodem bych rad odpovédél na otazku, kterou ndm v téchto dnech poloZil jeden z nasich vyznamnych spoluinvestor(i:
,Pro¢ se nezajistujete proti poklesu kurz(“? Otazka je zcela na misté, protoze aktualné (31.7.2020) poklesl kurz
amerického dolaru o 5%! TakZe: O zajisténi proti poklesu mény jsme se pokouseli déle nez 15 let a kdyZ jsme vSechna
data secetli, tak na tom nasi podilnici nijak nevydélali. A kdo vydélal? No prece zajistujici banky, vidyt proto to také
délaji! Operace, kterou banky shovivavé nazyvaji ,zajisténi proti poklesu” by Benjamin Graham nazval ,spekulaci na
pokles“! Tak zvané ,zajisténi mény“ je totiz nenapadné spojeno sjednim velkym rizikem, a to s pfipadnym
neoctekdvanym rlstem zajistované mény! V takovém ptipadé je to totiz zakaznik banky, kdo cely narist bance odevzda!
A mohou to byt i desitky miliéna!

A pripomernme si v této souvislosti jesté nékolika postfeh(l od nepochybné kvalifikovanych ekonom:

»,Mény a komodity jsou nevypocitatelné! Zavisi na velkém mnoZstvi makroekonomickych faktord plus politické vlivy a
nalady trh(.” ,S vyjimkou George Sorose a hrstky jemu podobnych nikdo nezbohatl na spekulacich s ménami!“ (Pavel
Kohout , Investice — nova strategie”). A jesté dalsi autor: Jeromy Siegel ve své knize , Investice do akcii béh na dlouhou
trat” na str. 148 podrobné popisuje rizika a pro¢ nedava zajistovani mény smysl se zavérem: ,,Pro dlouhodobé investory
do akcii nedava smysl zajistovat ménové riziko.“

Snazime se respektovat védeckd doporuceni a drzime se i vlastnich zkuSenosti, a proto jsme se rozhodli nespekulovat
s prostfedky nasich podilnik! Dékujeme za pochopeni.

A jesté mi dovolte kratky navrat do akciové historie:

Profesor Jeromy Siegel zdokumentoval, Ze akcie i zisky primérnych americkych spoleénosti rostly za poslednich 200 let
nominalné zhruba o 9-10 % rocné, a to i pfes fadu valek a ekonomickych krizi. Zdokumentoval i to, Ze akcie jsou
v dlouhodobém horizontu daleko nejvynosnéjsim druhem investic (,,Investice do akcii — béh na dlouhou trat”).

Profesor Robert Haugen ovéfil, Ze akcie deseti procent spolecnosti s nejlepsimi fundamenty rostly mezi Iéty 1979 azZ
1993 primérné o 30% roc¢né, tedy trikrat rychleji nez primeérné americké akcie.

Analyticky tym investi¢ni spole¢nosti PROSPERITA nasledné shodné zdokumentoval, Ze i v Iétech 2014 az 2019 rostly
americké akcie s nejlepsimi fundamenty rovnéz trikrat rychleji (+20,43 % rocné) nez priimérné globalni akcie (+6,57 %
ro¢né) nebo akciovy index SP500 (+8,15 % rocné).
To vSe potvrzuje nase pevné presvédceni, Ze budouci nejvynosnéjsi metodou bude investovani do podhodnocenych
americkych spolecnosti s nejlepsimi fundamenty.

Ale pozor! Investice do akcii maji také jednu vadu na krase: V kratkém horizontu jsou akcie velice volatelni! Podle
naseho dlouhodobého pozorovani jsou sice okolo 2/3 c¢asu v rustu, ale také okolo 1/3 ¢asu v poklesu. To se sice
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v dlouhodobém horizontu projevi jen jako drobné vinky, ale v nékterych dnech mohou byt poklesy i -5% nebo i -10%! A
to uz dovede znervoéznit i otrlé investory. TakZe kdo ma slabsi nervy, mél by investovat radéji do nemovitosti, sice
s nizSim vynosem (okolo 3-7%), ale také s nizsi volatilitou. A co k tomu ekl sir John M. Keynes? | ten si postézoval: ,V
kratkém horizontu predstavuje 90% zmén cen akcii psychika a fundamenty jdou stranou. V dlouhém horizontu je vsak

tomu naopak.”

Prejeme Vam (i sobé) dlouhé rlistové obdobi!

Nadale plati, Ze az do odvolani nepozadujeme zZadné vstupni poplatky.

PROSPERITA investi¢ni spole¢nost, a.s.
Vas ochrance v investicich

za analyticky tym
Miroslav Kurka, st.
obchodni feditel

Pokud mate néjaky dotaz?

pokud budete potiebovat podrobnéjsi informace,

pokud budete chtit védét aktualni vyvoj hodnoty Vasich podilovych listd,

pokud budete potfebovat pomoct s nakupem ¢i prodejem podilovych list(,
radi Vam vyhovime, mlzZete nds kontaktovat:

tel.: +420 596 539 250 Ing. Svétlana Gemmelova
+420 596 539 262 Jana Sumarova

email: info@prosperita.com

web: www.prosperita.com

Zakladni informace:

Nazev fondu PROSPERITA — otevieny podilovy fond globalni

Spravce fondu PROSPERITA investi¢ni spole¢nost, a.s.

Depozitaf CsOoB, a.s.

Audit HDM Audit CZ s.r.o.

Zaméreni fond ,,nejlepsich fundamentl’” PROSPERITA — OPF globdlni mliZe investovat aZz 95% majetku do
zahranicnich akcii obchodovanych v zemich OECD. V soucasné dobé nizkych urokovych sazeb této
moznosti pIné vyuziva, 95% investic sméfuje do akcii podhodnocenych, nezadluzenych spolecnosti
s nejvyssi ziskovosti, s nejlepsimi manazery a s rdstem trzeb a ziskd okolo 15% roc¢né! Vsechny tyto
spolecnosti jsou obchodovany na burzach v USA. Zbylych 5% majetku je investovano do ¢eskych akcii
s vysokym vyplatnim dividendovym pomérem.

Dohled fond je piisné regulovan podle evropskych predpis(, je trvale dozorovan CNB a depozitafem CSOB

Ména K¢

Ocenéni tydenni

Investi¢ni horizont 33z 10let

Velikost majetku fondu

UPOZORNENI

celkem 1,568 mld. K¢, z toho: 1,488 mld. K¢ zahranicni akcie

80,38 mil. K¢ tuzemské akcie

Vyse uvedena mésicni zprava neni investi¢nim poradenstvim ani investicnim doporucenim, nezohledriuje znalosti, zkuSenosti a oblasti investovani do cennych papird
ani finanéni situaci investora, jeho cile ¢i postoje k riziku. Tato mésiéni zprava neni nabidkou podle §1732 zakona ¢&. 89/2012 Sh., obZanského zékoniku, ve znéni
pozdéjsich predpist (dale jen ,obcansky zakonik“), ani vefejnou nabidku §1780 obdanského zakoniku. Hodnota, cena Ci pfijem z cennych papirti se mlize ménit anebo
byt ovlivnéna pohybem sménnych kurzd. V disledku téchto zmén miZe byt hodnota investice do cennych papird znehodnocena. Uspé$né investice v minulosti
neindikuji ani nezarucuji ptiznivé vysledky do budoucna.
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Meésiéni zprdva o kontrole fundamentii zahraniénich spoleénosti v portfoliu fondii investi¢ni spole¢nosti PROSPERITA
OPF Globdlni a OPF kvalifikovanych investori

Cervenec 2020
Obchodni spolecnosti
Rentabilita | O¢ekavany | Oéekdvany | Multiplikator |SloZeny rist|SloZeny rist| Dosaieny | Dosaieny Celkovy PEG Doba
Ndzev cenného papiru % podil Aktiv rast trzeb a|rist trzeb a| PROSPERITY ziskd cen rast ceny | rast ceny rlst cen RATIO splatnosti
(Sep 2020) | ziska 2020 | ziskd 2021 ROAM 2019/2009 | 2020/2007 2019 2020 2019/2007 dluha
Facebook 19,94% 16% 12% 29% 21,1 52% 22% 57% 22% 440% 1,4 0,0
ALIBABA GROUP HOLDING 19,84% 12% 40% 27% 27,1 55% 19% 55% 29% 138% 1,2 0,5
VERTEX PHARMACEUTICALS INC|  17,78% 21% 47% 20% 27,7 27% 21% 32% 36% 843% 1,1 0,0
MASTERCARD INC - CLASS A 17,15% 21% -11% 25% 23,1 21% 23% 58% 5% 1333% 2,0 1,7
EBAY INC 5,53% 12% 13% 9% 20,2 11% 4% 29% 66% 7% 0,8 5,4
ALPHABET INC CLA 4,61% 11% -5% 26% 17,9 17% 13% 28% 18% 308% 1,9 0,0
APPLIED MATERIALS INC 4,25% 15% 20% 10% 15,6 20% 18% 86% 7% 89% 1,1 2,3
MOMO INC 3,46% 11% -11% 24% 20,1 50% 41% 41% -63% 5483% 0,4 0,0
SILICON MOTION TECHNOL ADR 1,98% 13% 20% 10% 19,3 18% 7% 47% -27% 196% 0,7 0,0
APPLE COMPUTER INC. 0,18% 19% 3% 17% 18,0 19% 23% 86% 58% 1042% 1,7 2,7
NETFLIX INC 0,14% 8% 36% 30% 25,8 31% 45% 21% 64% 8311% 2,9 9,3
Vazeny primér Top 15 spoleénosti 16% 19% 23% 23,4 36% 20% 50% 30% 758% 1,3 0,8
280 globalnich spolecnosti 5% -17% 18% 10,2 11% 4% 22% -5% 231% 7,3 28,2
* Ve sloupcich sloZeny rust ziskd a cen, jsou idajne u spolec¢nosti ALIBABA k dispozici aZz od roku 2014 a u spolecnosti Facebook od roku 2011.
Rentabilita aktiv (ROA) hodnoti schopnost managementu rentabilné reinvestovat dosaZené zisky.
PROSPERTIA Top 15 spole¢nosti 16%
280 vyznamnych globalnich spolec¢nosti 5%
PROSPERTIA vlastni v portfoliu akcie spole¢nosti, které vykazuji vice jak trojndsobnou rentabilitu oproti priméru trhi.
Vy3si oéekavané narusty ziskd i trieb, zvy3uji nadéji na dosaZeni vy3siho narustu cen akcii. 2020
PROSPERTIA Top 15 spole¢nosti 19%
280 vyznamnych globalnich spole¢nosti -17%

Udaje o ocekdvanych budoucich trzbdch a ziscich pfebirdme z internetu z vérejné dostupnych zdroji od odbornych nezdvislych finanénich analytiki. Ndslednd porovndni ndm pak ukazuji
primérnou 90 - 95% spolehlivost téchto udaju. Tyto udaje pribéiné aktualizujeme a zjistujeme, Ze se za posledni mésic vyhledy ristu trzeb a ziski zvysily z 18% na 19%.
Z hlediska vyse ziskU a trzeb jednotlivych spoleénosti, Ize konstatovat, Ze tituly v portfoliu fondu PROSPERITA vykazuji nasobné vyssi ocekavany rast ziskd a trieb, oproti zbytku trhu.

Multiplikdtor PROSPERITY ROAM (Return on Assets and Management) hodnoti schopnost managementu dlouhodobé zajistovat riist vnitini hodnoty akcie. (Pozor! nezamérovat s cenou

akcie.)
PROSPERTIA Top 15 spole¢nosti 23,4
280 vyznamnych globalnich spole¢nosti 10,2

Program ROAM ptidélil managementim spoleénosti v portfoliu PROSPERITA Top 15 vice jak dvojndasobné mnoistvi bodi. Hodnoti se zejména schopnost managementu kazdoro¢né zvySovat
narasty trzeb a ziskd, schopnost investovat bez zadluzeni a s vysokou rentabilitou a také ochota managementu prevadét ¢ast zisku ve prospéch akcionari.

PEG RATIO je ukazatel sestaveny vyznamnym a uspésnym investorem Peterem Lynchem. (Ratio 1 znamena4, Ze akcie je spravné ohodnocend, hodnota nizsi nez 1 znamen3, Ze je
podhodnocena a vyssi neZ 1 znamena3, Ze je nadhodnocena.)

PROSPERTIA Top 15 spolecnosti 1,3
280 vyznamnych globalnich spoleénosti 7.3

Vazeny primér PEG RATIO portfolia PROSPERITA ¢ini 1,3 a bliZi se tak limitdm Petera Lynche. Ukazatel PEG avizuje vyznamné hodnoceni 280 globalnich spole¢nosti (PEG 7,3) a mirné
nadhodnoceni 15 Top spoleénosti (PEG 1,3).

Primérna doba potfebna ke splaceni dluhi ze zisku za posledni Géetni obdobi.

PROSPERTIA Top 15 spole¢nosti 0,8
280 vyznamnych globalnich spole¢nosti 28,2

Spoleénosti v portfoliu fondu PROSPERITA jsou schopny své dluhy splatit do jednoho roky na druhou stranu zbytek trhu tyto zavazky zvlddne splatit v priméru do 28 let! Z toho vyplyva, ze

spolecnosti ve fondu PROSPERITA vykazuji az o 97% vyssi schopnost splacet své dluhy

Zavér:

Vsechny spole¢nosti v portfoliu PROSPERITA Globalni Top 15 vykazuji vyrazné lepsi fundamenty neZ ostatni dlouhodobé sledované globalni spolec¢nosti. Jde zejména o schopnosti
managementu dosahovat vysoké rentability aktiv ROA.

Spoleénosti Top 15 pracuji jen s minimem cizich zdroju a nejsou zatizeny Zadnym nebezpeénym zadluZenim. Své zavazky jsou schopny splatit za 0,8 let oproti glob. priméru, ktery Cini 28 let!
Rovnéz pomérovy ukazatel PEG spolehlivé ukazuje, Ze spolecnosti Top 15 jsou rozumné hodnoceny.

V Ostravé 4.8.2020
Zpracoval: Ondfej Zikmund, risk manager



