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UvoD
Uvodem si dovolujeme zopakovat nékteré zakladni pojmy:

Investice je uloZeni finanénich prostfedkd do produktl, které nebudete sami
spotfebovéavat, ale v budoucnu tento produkt znovu pfeménite na penize nebo tomu
odpovidajici ekvivalent.

Riziko - velikost zhodnoceni VaSi investice zavisi také na ochoté podstoupit riziko.
Cas — pfi rozhodnutf jak investovat patfi ¢as mezi rozhoduijici. V del$im ¢asovém
horizontu (5 az 10 let) se riziko postupné sniZuje.

Co Vam PROSPERITA investi €ni spole énost, a.s. nabizi — PROSPERITA investi¢ni
spolec¢nost, a.s. otevieny podilovy fond globalni (PROSPERITA — OPF globalni) je
zafazen do skupiny balancovanych — globalnich fondd a nabizime Vam aktualné,
prostfednictvim fondu, investice do akcii ziskovych a nezadluZzenych spole¢nosti.

Jak sledovat hodnotu své investice — PROSPERITA OPF globalni oceriuje svuj
majetek 1 x tydné. O aktudlni hodnoté Vasi investice se muzete dozvédét na strankach
www.prosperita.com, v dennim tisku nebo na www strankach spole¢nosti, které sleduji
déni na kapitalovych trzich.

Chcete se stat podilniky otev feného podilového fondu —
globalni? Jsme Vam k dispozici:
Na telefonu 596 112 637 —
Internetové stranky

PROSPERITA OPF

Ing. Adéla Binova
WWW.prosperita.com

INFORMACE O VYVOJI PORTOLIA

Vlednu na zakladé vyhodnoceni fundamentu akcii doSlo k nasledujicim zménam
v portfoliu fondu: prodej akcii Petsmart a Seagate. Naopak doSlo k posileni pozic u
Helen of Troy, Priceline a Silicon Motion. Nové byly nakoupeny akcie SPDR S&P
Biotech ETF.

Podrobnéjsi informace jsou obsazeny v pfilohach ¢.1

Soucéasn é si dovolujeme podilniky upozornit:
- na o¢ekavany rast ziskd u spoleénosti v portfoliu fondu za rok 2015
- na o¢ekavany rast ziskl u spole¢nosti v portfoliu fondu rok 2016
- na o¢ekavanou pramérnou hodnotu vykupu vlasnich akcii
- na o¢ekavanou pramérnou vysi dividendového vynosu portfolia
(viz prilozeny prehled tituld)

ZAKLADNI INFORMACE k datu 31.1.2015

Zamefeni: fond balancovany globalni
Aktiva fondu: 1,227 mld. K&

Kurz: 1,767 K&

Vykon od 1.1.15: 4,06 %

Vykon za 1 rok.: 19,28 %

Vykon za 3roky:  40,55%

Vykon od zalozZeni: 92,23 %

Ména fondu: Ké

Ocenéni: tydenni

Investiéni horizont: 3 az 5 let

Hodnota majetku investor G z kuponové privatizace:

- 1. vlna KP 24.000 ks PL pfipada aktualné 42.408,- K&
- 2. vinaKP 12.000 ks PL pfipada aktualné 21.204,- K&

INVESTICNI PRISTUP

- Akcie povaiujeme v dlouhodobém horizontu za

- Dlouhodobym |nvestovén|’m do perspektivnich,
podhodnocenych tituld chceme dosahovat vysledek
odpovidajici anualizovanému vynosu americkych akcii
v letech 1962 az 2011, tedy ro¢niho vynosu ve vysi 10
%.

- Pfi vybéru akcii pouzivame alternativni analyticky
model zaméfeny na vybér podhodnocenych,
kapitalové silnych tituld s nizkou zadluzenosti, které
vykazuiji stabilni rust trzeb, penéznich tokd a ziskl.

24,48 %
12,14 %
2,57 %
1,36 %

PROSPERITA investi €ni spole €nost, a.s. - otevieny podilovy fond globalni se neporovnava ani nefidi Zzadnym indexem.
Citime vSak povinnost sledovat vyvoj na hlavnich svétovych trzich, nize pak uvadime jejich vykon za obdobi

1.1.2015-31.1.2015:

PROSPERITA — OPF globalni (tuzemské + zahrani¢ni portfolio)
Prazska burza Index PX

Svétovy index MSCI World Index

Americka burza  Index S&P 500

Evropské akcie  Index Eurostock 350 S&P

Pouzita finan €ni terminologie:
EPS
Ocekéavany zisk na akcii 2015

zisk po zdanéni na akcii

oslovenych agenturou Bloomberg

P/E ratio pomér ceny akcie a zisku na akcii 2014 (EPS)
Dividendovy vynos dividenda na akcii/cena akcie
Vykup akcif

vliv na rlist ceny akcie

4,06 %
0,96 %
-1,63%
-3,10 %
7,15 %

Je uveden primér odhadu vySe ziskll na akcii stanovenych vice nez 10-ti nezavislymi analytiky

tim stale vice spolecnosti nahrazuje vyplatu dividend, vykup vlastnich akcii mé vyrazny pfiznivy
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Pfiloha ¢.1:

Rozhodujici idaje nejvice ovliv Aujici vykon v sou €asném portfoliu

Ocek
Zisk zisk Ocek Ocek Ocek  Odhad Odhad
na na zisk na rust rust vykupu dividend
Cena akcii  akcii akcii ziskd ziskd akcii  vynosu P/E
Titul Sektor Ména akcie 2014 2015 2016 14-15 15-16 2015 2015 2015
Alaska Air Group Letecka doprava Usb 67.87 4.18 6.18 6.39 | 47.85% 3.40% | 5.00% 1.00% 10.20
Apple Technologie Usb 117.16 6.45 7.86 8.61 | 21.86% 9.54% | 3.00% 1.00% 16.10
BedBath&Beyon. Maloobchod Usb 74.77 5.05 5.44 5.88 7.72% 8.00% | 2.00% 0.00% 14.40
Biogen Biotechnologie Usb 389.16 | 13.83 | 16.97 19.91 | 22.70% | 17.32% | 0.00% 0.00% 23.30
Gilead Sciences Biotechnologie usb 104.83| 8.09 | 9.55 10.41| 18.05% | 9.01% | 9.00% | 2.00% 10.50
Google Internet usb 537.55 | 25.58 | 28.71 33.31 | 12.24% | 16.02% | -1.00% | 0.00% 18.30
The Gap Maloobchod usb 4119 281| 3.05 341 8.54% | 11.80% | 6.00% | 5.00% 13.60
Helen of Troy Maloobchod usb 7522 | 545| 5.58 6.42 2.39% | 15.00% | 0.00% | 0.00% 14.00
Oracle Technologie usb 41.89 | 297| 3.20 3.47 7.74% | 8.50% | -1.00% | 1.00% 13.50
Petsmart Maloobchod usb 81.71| 4.42| 4.99 552 | 12.90% | 10.68% | 4.00% | 1.00% 16.70
Priceline Internet Usb 1009.48 | 41.72 | 52.60 59.21 | 26.08% | 12.57% [ -2.00% 0.00% 18.30
Qualcomm Technologie Usb 62.46 5.27 4.98 5.33 -5.50% 7.03% | 2.00% 2.00% 14.40
Seagate Technologie Usb 56.44 5.04 4.91 5.42 -2.58% | 10.39% | 9.00% 3.00% 11.30
Silicon Motion Technologie Usb 27.86 1.62 2.05 2.31| 26.54% | 12.68% | -3.00% 2.00% 14.40
SouthWest Airlines Letecké dopravaO Usb 45.18 2.01 3.51 3.70 | 74.63% 5.41% | 3.00% 1.00% 16.60
Spirit Airlines Letecka doprava USb 74.14 3.23 5.22 5.88 | 61.61% | 12.64% | 0.00% 0.00% 17.90
Pramérné hodnoty sou¢asného portfolia 24.48% | 12.14% | 2.57% | 1.36% 15.22

Jsou hodnoceny pouze fundamentalni vlivy. P Fipadné zm ény nalad na trhu, politické a makroekonomické

nejsou v odhadech zahrnuty.

Spofit nebo investovat?

~Spofit nebo investovat*? se pta jistt mnoho z nas. Na tuto otazku se Vam pokusime odpovédét prostfednictvim poznatkd profesora
Jeremyho SIEGELA , konkrétné z jeho knihy Investice do akcii, béh na dlouhou trat’ (vydalo nakladatelstvi GRADA Publishing, a.s., 2011.
295 s. ISBN 978-80-247-3860-4).

Jeremy Siegel se narodil v Chicagu v roce 1945, a v roce 1971 absolvoval Kolumbijskou universitu v oboru matematika a ekonomika. Je
drzitelem profesury financi Russela E. Palmera na Wharton School, souc¢asti University of Pennsylvania, akademicky feditel programu
Securities Industry Institute a hlavni investi¢ni stratég Wisdom Tree Investment, ktera spravuje a prodavéa oteviené podilové fondy ETF.
Jeromy Siegel shromaZzdoval data o americkych kapitalovych trzich za poslednich 200 let a na zakladé svych analyz pfinasi dukazy pro
obhajobu svého pohledu na investovani do akcii v dlouhém obdobi.

Zde pfinaSime jeho poznatky:

1 americky dolar investovany do prameérnych akcii v roce 1801 by v roce 2006 vynes| neuvéfitelnych 12 700 000 dolard. (str. 19)

Dle historie vynesly akcie 6,8 % ro¢né. Pokud tedy bude ¢&init roéni realny vynos 6,8 %, za pfedpokladu, Ze inflace zUstane v rozmezi 2 — 3
%, nominalni akciové vynosy se budou pohybovat mezi 9 — 10 % ro¢né, coz zdvojnasobi hodnotu vaSeho portfolia kazdych sedm az osm
let (str. 290)

V dlouhodobém obdobi historie ukazuje, Ze akcie jsou méné rizikové nez dluhopis\. (str. 42)

Analyticky tym PROSPERITA Investi  €ni spole €nost.

PRAVNI UPOZORNENI

Vzhledem k moznym nep Fedvidatelnym vykyv Gm na finan €énich trzich nem Gze spole énost zaru €it dosaZeni stanoveného cile.
Spole €nost tak upozor huje investory, Zze p fedchozi vykonnost Fondu nezaru €uje stejnou vykonnost v budoucim obdobi. Hodnota
investice a p Fijem z ni m GZe stoupat i klesat a neni zaru €ena plna navratnost p Gvodn & investované ¢Eastky.

Cinnost investi &ni spole &nosti podiéha dohledu  CNB
Depozita f fondu Ceskoslovenské obchodni banka, a.s.
Auditor AUDIT PROFESIONAL
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