Mésiéni zprava za Fijen 2019
PROSPERITA — OPF globalni

Investitni spolednost. a.s.

Datum 31.10. 2019

Kurz podilového listu 1,9897 K¢

za posledni mésic 2,63 %

od pocatku roku 21,56 %

Hodnota za poslednich 12 mésicu 8,32 %
za posledni 3 roky 12,50 %

za poslednich 5 let 16,14 %

od zaloZeni fondu (2001) 116,46 %

Celkovy majetek podilnikl 1498 564 035 K¢
Prirtstek majetku od pocatku roku 282 156 198 K¢

Vazeni podilnici,
PROSPERITA investi¢ni spolec¢nost, a.s. byla pod nazvem TRADEINVEST zaloZena jiz vroce 1991 jako jedna z prvnich, tehdy jesté
Ceskoslovenskych investi¢nich spolecnosti. Jiz déle nez 20 let investicni spolecnost PROSPERITA vyhleddva nejlepsi investi¢ni
prilezitosti a zvySuje hodnotu spravovanych aktiv.
Na zakladé dlouhodobého intenzivniho studia investi¢ni praxe nejuznavanéjsich teoretikl (prof. Jeremy Siegel, Robert J. Shiller —
byly ziskany zejména tyto poznatky:
e Profesor Jeremy Siegel zdokumentoval, Ze akcie i zisky primérnych spole¢nosti rostly nominalné za poslednich 200 let
zhruba 0 9 -10 % roc¢né! A to pres fadu valek a ekonomickych a politickych krizi. (, Investice do akcii — béh na dlouhou trat”).
Proto také byl dlouhodoby vynos 10% ro¢né spodni hranici nasich dosavadnich cild.
* ,Navzdory deviti recesim vzrostla nominalni hodnota akciového trhu od roku 1945 do roku 1999 (54 let) 63 nasobné, nebot
zisky spolecnosti vzrostly 54 ndsobné. Zisky jsou hnaci silou trhu.” (Peter Lynch, Robert Shiller: ,Investicni horecka”, str.
207).
e Z databdze Chicagské university vyplyva, Ze od roku 1926 do roku 2015 obstaralo 86 nejlepsich spole¢nosti 50% veskerého
rdstu amerického trhu!
e Profesor Robert Hagen zjistil, Ze akcie 10 — ti % nejlepsich spolecnosti rostly mezi lety 1979 — 1993 prliimérné o 30 % rocné.
Tedy tfikrat rychleji neZz pramér vsech americkych akcii...
Vlastnim vyzkumem ukonéenym 30.9.2019 bylo mimo jiné napfiklad zjiSténo, zZe:
e Zisky 6-ti % nejuspésnéjsich spolecnosti vyjadieno slozenym urocenim rostly v letech 2007 — 2019 o 25,6 % ro¢né
a soucasné ceny akcii téchto spolecnosti rostly za stejnou obdobi o 22,7 % rocné (opét vyjadieno pomoci sloZzeného
uroceni)
e Rusty ziskll i cen akcii se zvySovaly vice neZ trojnasobné oproti portfoliu 280 vyznamnych globalnich spole¢nosti.
Na zdkladé vySe uvedenych a fady dalSich poznatkl byl sestaven pocitacovy program PROSPERITA ROAM (Return On Asset And
Management), ktery vyhledava spolecnosti s nejlepsimi manazery schopnymi dosahnout nejvyssi narlsty trzeb a zisk( a nejvyssi
rentabilitu.
PROSPERITA ROAM byl aplikovan od konce roku 2017 a dosavadni zkuSenosti ukazuji, Ze odhady budoucich ristl prebirané od
nezavislych analytik(l jsou pomérné presné a pro rok 2020 predpokladaji pro spolecnosti PROSPERITA TOP 15 pramérny rdst trzeb o
13,6 % a zisk(l 0 19 %.
Toto ocekdvani nas vede ke zvySeni spodni hranice naseho cile pro rok 2020: Shromazdovat v portfoliu fondu akcie spolecnosti
s o¢ekavanym rlstem vnitfni hodnoty minimalné o 15 %.
Ale zde pozor. MlZe se stat, Ze i presto, Ze se potvrdi odhadovany rust ziskll i trzeb a poroste vnitfni hodnota akcie, cena se muze
pohybovat jinym smérem a ocekdvany vysledek se dostavi aZ za fadu let. Ostatné ,Investovani je béh na dlouhou trat“ (Jeremy
Siegel).
Na zavér si dovolujeme jesté citovat F. Klonose na Patria Finance: ,Jsem na trhu dost dlouho, abych zaZil velké rasty a jesté vétsi
propady, abych zaZil iracionalni poklesy i absolutni optimismus. Cim vétsi jsou sazky na rdst, tim vétsi maze byt i propad a obracené.
Je to tedy psychologie, kterd ovlada trhy? Kratkodobé asi ano, dlouhodobé vsak zpravidla vitézi zdravy rozum a pravda.”
UPOZORNENI
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Vzhledem k moZnym nepredvidatelnym vykyvim na finanénich trzich nemlZe spolecnost zarucit dosaZeni stanoveného cile.
Spolecnost tak upozornuje investory, zZe predchozi vykonnost Fondu nezarucuje stejnou vykonnost v budoucim obdobi.
Hodnota investice a pfijem z ni miZe stoupat i klesat a neni zaruéena plna ndvratnost plvodné investované ¢astky.

Nadale plati, Ze nepozadujeme Zadné vstupni ani vystupni poplatky.
Pro Vasi informaci dale pfikladame mési¢ni zpravu o kontrole fundament.

Pfejeme Vam Uspésnou investici s PROSPERITOU k prosperité.

Analyticky tym PROSPERITA investi¢ni spole¢nost

Pokud mate néjaky dotaz?

- pokud budete potfebovat podrobnéjsi informace,

- pokud budete chtit védét aktudlini vyvoj hodnoty Vasich podilovych list(,

- pokud budete potfebovat pomoct s nakupem ¢i prodejem podilovych list(,
radi Vam vyhovime, mlzZete nas kontaktovat:

tel.: +420 596 112 637 Ing. Hana Holaskova
email: info@prosperita.com
web: WWWw.prosperita.com

Zakladni informace:

Ndzev fondu PROSPERITA — otevieny podilovy fond globalni

Spravce fondu PROSPERITA investi¢ni spolecnost, a.s.

Depozitar CSOB, a.s.

Audit HDM Audit CZ s.r.o.

Zaméreni fond balancovany globdlni, investuje jen do aktiv verejné obchodovanych v zemich OECD
Dohled fond je pfisné regulovan podle evropskych predpis(, je dozorovan CNB

Ména K¢

Ocenéni tydenni

Investi¢ni horizont 3ai5let

Velikost majetku fondu  celkem 1,498 mld. K¢, z toho: 1,373 mld. K¢ zahranicni akcie

118 mil. K& tuzemské akcie
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Meésicni zprdva o kontrole fundamenti zahranicnich spolecnosti v portfoliu investicni spolecnosti
PROSPERITA OPF Globdlni a OPF kvalifikovanych investort

Fijen 2019
Obchodni spole¢nosti
., Hodnoceni ..
. . . ; Mezirocni . SloZené
Ocekavané Ocekavané e .t rentability . .
Ndzev cenného papiru % podil rasty ziskd rusty ziska nardst ziskd managementu rusty cen akcii
2007 - 2020 (1) o, 2007 - 2019
2015 (1) 2020 (1)1 (qjoz. vypotet) (2) | MUIHPIIKEtOr 15 wpotet) (2)
ROAM

ALIBABA GROUP HOLDING 19,03% 19% 26% 40% 23,5 21%
Facebook 18,72% -17% 50% 26% 21,1 26%
MASTERCARD INC - CLASS A 10,86% 18% 18% 21% 22,4 24%
MOMO INC 9,41% 25% 21% 44% 23,6 45%
ALPHABET INCCLA 9,33% 7% 16% 18% 12,8 12%
WEIBO CORP 7,26% 15% 36% 46% 23,4 20%
VISA INC CLASS A SHARES 3,97% 1% 13% 27% 15,7 37%
BOOKING HLDGS INC 2,85% 18% 14% 26% 16,2 28%
DMC GLOBAL INC 1,02% 10% 14% 30% 18,7 27%
BIOGEN IDEC INC 0,44% 50% 5% -9% 15,7 -2%
EBAY INC 0,33% 26% -1% 24% 16,0 15%
Vaieny primér 15 spolecnosti 9,2% 27,0% 30,9% 20,6 25,2%
Top 280 globalnich spolecnosti -0,2% 15,0% 9,0% 8,5 6,0%

(1) Doplnéno o predpokladané rasty zisk( v letech 2019 a 2020 (podle vyhledu nezavislych analytika).

(2) SloZeny vypocet obsahuje priméry vysledkll dosaZzenych v jednotlivych obdobich (podle zasad sloZzeného Urokovani).
U spolecnosti zaloZzenych v prabéhu sledovaného obdobi byly zapodéteny vysledky od jejich vstupu na akciové trhy.

Ondrej Zikmund fizeni rizik

Sdéleni managementu investicni spolecnosti PROSPERITA k cilené diverzifikaci portfolia pro rok 2020.

Objektivné spravna diverzifikace portfolia je dosud stale nedoresenou otazkou. Odborné kruhy se shoduji na tom, Ze Siroka diverzifikace
snizuje valuaéni rizika, ale také na tom, Ze nadmérna diverzifikace sniZuje vynosnost portfolia.

Management fondu pro OPF Globalni se zaméfuje na dlouhodoby vynos (3, 5 a vice let), s cilem dlouhodobého drzeni podhodnocenych
titull nejlepsich spolecnosti s nejvyssi rentabilitou managementu ROAM (Return on Assets Managed). Tady by nadmérné Siroka
diverzifikace mohla nepfiznivé ovlivnit vynosy.

Cilem managementu pro rok 2020, je investovat 95% majetku fondu do cca Top 15 titull vyhradné na americkém trhu a 5% majetku do
1 - 2 Ceskych titul.

Management investi¢ni spolec¢nosti PROSPERITA
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