Mésiéni zprava srpen 2015
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Investi €ni spole énost PROSPERITA a.s . spravuje smi$eny otevieny podilovy fond

PROSPERITA OPF globalni. Podilnikem fondu se stanete uzavienim smlouvy a ZAKLADNI INFORMACE k datu 31.8.2015
nakoupenim podild ve vysi, kterou si sami stanovite. Ziskéate tak odpovidajici podilna  zaméreni: fond balancovany globalni
majetku fondu. Majetek (vlastni aktiva) fondu ¢inil k 31.8. 2015 1,209 mid. K&. Hodnota  Aktiva fondu: 1,209 mid. K&
VaSeho podilu se bude pohybovat v souladu s vykonem celého fondu a je Vam Kurz: 1,7451 K&
kdykoliv k dispozici. Vykon od 1.1.15: 2,77 %
SmiSené fondy mohou investovat jen do cennych papird spravovanych v zemich Vykon za 1 rok.: -2,57 %
OECD, tedy do akcii nebo dluhopis. Vykon za 3 roky: 34,09 %
Fond PROSPERITA OPF globalni mél k 31.8.2015 zainvestovano: Viykon od zaloZeni: 89,85 %
- do akif &eskych spole¢nosti 326 mil. K&, tj. 27,0 % Ména fondu: KE
- do akcii spoleénosti v USA 40,29 mil. USD, tl. 805,2 mil. K&, tj.66,55 % Ocenéni: tydenni

Investiéni horizont: 3 az 5 let

Hodnota majetku investor @ z kuponové privatizace:

- 1. vina KP 24.000 ks PL pfipada aktualné 41.882,40 K&
- 2.vina KP 12.000 ks PL pfipada aktualné 20.941,20 K&

Skladba investovaného portfolia se pribézné méni v souladu s oc¢ekavanymi zménami
makro i mikroekonomické situace.

PROSPERITA investi €ni spole €nost, a.s. nabizi podily na otevieném podilovém

fondu PROSPERITA — OPF globalni, tedy zejména na investicich do akcii dobre INVESTIENI PRISTUP

fizenych ziskovych a nezadluZzenych spole¢nosti. - Akcie povazujeme v dlouhodobém horizontu za
Jak sledovat hodnotu své investice —  PROSPERITA OPF globélni ocefiuje svuj nejvynosn&jsi investici.

majetek 1 x tydné. O aktudlni hodnoté Vasi investice se muZete dozvédét na strankach - Dlouhodobym  investovanim do  perspektivnich,
www.prosperita.com, v dennim tisku nebo na www strankach spole¢nosti, které sleduji podhodnocenych titul chceme dosahovat vysledek
déni na kapitalovych trzich. Tydenni vysledky Vam mohou byt zaslany i na Vas mobil. odpovidajici anualizovanému vynosu americkych akcif
Chcete se stat podilniky otev feného podilového fondu — PROSPERITA OPF v letech 1962 az 2011, tedy ro¢niho vynosu ve vysi 10
globalni? Jsme Vam k dispozici: %.

Na telefonu 596 112 637 — Ing. Adéla Binova

Internetové stranky WWW.prosperita.com - Pfi vybéru akcii pouzivame alternativni analyticky

model zaméfeny na vybér podhodnocenych,
kapitaloveé silnych tituld s nizkou zadluzenosti, které
vykazuji stabilni rdst trzeb, penéznich tokl a ziskd.

V priloze uvadime rozhodujici idaje o zahrani  €nich spole énostech v sou €asném portfoliu, zejména si dovolujeme podilniky
upozornit *; PROSPERITA 300 globa Inich spol.
(pumérné hodnoty) (pmérné hodnoty)
-na vysoké hodnoceni schopnosti managementu (RoM) zvySovat navratnost pro

akcionare 15,59 % 7,70 %
- na o¢ekavany rlst zisk u zahrani¢nich spole¢nosti v portfoliu fondu v roce 2015 14,87 %
- na o¢ekavany rlst zisk u zahrani¢nich spole¢nosti v portfoliu fondu v roce 2016 9,48 %
- na o¢ekavanou pramérnou hodnotu vykupu vlasnich akcii 3,45 %
- na o¢ekavanou pramérnou vysi dividendového vynosu portfolia 1,09 %

(viz prilozeny prehled tituld)
*(idaje jsou prevzaty z Reuters na zakladé odhadu 456-ti nezavislych analytikd

PROSPERITA investi €ni spole €nost, a.s. - otevieny podilovy fond globalni se neporovnava ani nefidi zadnym indexem. Citime vSak
povinnost sledovat vyvoj na hlavnich svétovych trzich, nize pak uvadime vykon téchto trh(i za obdobi

1.1.2015-31.8.2015: Vykon

PROSPERITA — OPF globalni (tuzemské + zahrani¢ni portfolio) 2,77 %
Prazska burza Index PX 8,17 %
Svétovy index MSCI World Index -4,89 %
Americka burza  Index S&P 500 -4,18 %
Evropské akcie  Index Eurostock 350 S&P 4,95 %

VSeobecné pojmy:

Investice je uloZeni finan¢nich prostfedk( do produktl, které nebudete sami spotfebovavat, ale v budoucnu tento produkt znovu preménite
na penize nebo tomu odpovidajici ekvivalent.

Riziko - velikost zhodnoceni VaSi investice zavisi také na ochoté podstoupit riziko a Zadné investice neni bez rizika.

Cas — pii rozhodnuti jak investovat patii as mezi rozhodujici. V del$im ¢asovém horizontu (5 aZ 10 let) se riziko postupné sniZuje.

Pouzita finan €ni terminologie:

RoM Return on Management — schopnost managementu vytvaret hodnoty pro akcionéare

EPS zisk po zdanéni na akcii

Ocekéavany zisk na akcii 2015 Je uveden pramér odhadl vySe ziskd na akcii stanovenych vice nez 10-ti nezavislymi analytiky oslovenych
agenturou Bloomberg

P/E ratio pomér ceny akcie a zisku na akcii 2015 (EPS)

Dividendovy vynos dividenda na akcii/cena akcie

Vykup akcif stale vice spole¢nosti nahrazuje vyplatu dividend, vykup vlastnich akcii mé& vyrazny pfiznivy vliv na rast ceny
akcie
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Pfiloha ¢.1:

s -

Rozhodujici udaje nejvice ovliv  fAujici vykon v sou €asném portfoliu

Ocek Ocek Ocek Odhad Odhad
Zisk na  Ocek zisk  zisk na rist rust vykupu dividend
Cena akcii na akcii akcii RoM ziskl ziska ROA akcif vynosu P/E
Titul Sektor Ména akcie 2014 2015 2016 2014 14-15 15-16 2013 2015 2015 2015
Apple Technologie usb 112.76 6.45 9.13 9.78 | 13.63% | 41.55% | 7.12% | 15.2% 8.00% 2.00% 12.40
BedBath&Beyon. | Maloobchod usb 62.11 5.03 5.22 5.55 | 12.86% 3.78% | 6.32% | 15.3% 7.00% 0.00% 12.00
Biogen Biotechnologie Usb 297.30 13.83 15.92 17.78 | 21.38% [ 15.11% | 11.68% | 17.8% 0.00% 0.00% 18.40
Future Fuel Chemicals Usb 10.08 0.98 0.85 0.80 9.23% | -13.27% | -5.88% | 17.8% 1.00% 2.00% 9.80
Gilead Sciences Biotechnologie Usb 105.07 8.09 11.68 11.62 | 33.12% | 44.38% | -0.51% | 13.9% 9.00% 2.00% 9.80
Google Internet usb 647.82 25.58 28.89 33.72 | 12.59% | 12.94% | 16.72% | 13.4% -1.00% 0.00% 23.50
The Gap Maloobchod usb 32.81 2.82 2.73 299 | 16.41% | -3.19% | 9.52% | 15.8% 5.00% 3.00% 11.70
Johnson&Johnson | Consumer def. Usb 93.98 6.39 6.17 6.40 [ 13.79% -3.44% 3.73% 6.7% 0.00% 3.00% 15.20
Silicon Motion Technologie Usb 25.30 1.62 2.06 240 | 13.70% | 27.16% | 16.50% | 19.8% 0.00% 0.00% 10.90
Spirit Airlines I(;gz)er;l\(/z Usb 51.25 3.23 4.18 492 | 13.30% | 29.41% | 17.70% | 18.3% 7.00% 0.00% 13.30
Steven Madden Spotfebni zboZi | USD 64.64 1.76 1.92 2.33 | 11.52% 9.09% | 21.35% | 18.3% 2.00% 0.00% 23.70
Pramérné hodnoty portfolia PROSPERITA 15.59% | 14.87% 9.48% | 15.66% 3.45% 1.09% 10.71
n/a - hodnoty nejsou znamy
RoM - Return On Management, navratnost pro akcionare
Jsou hodnoceny pouze fundamentalni vlivy. P Fipadné nalady na trhu, politické a makroekonomické zmény

nejsou v odhadech zahrnuty.

Jedna z kli éovych myslenek Benjamina Grahama

(Benjamin Graham byl americky ekonom a profesionalni investor. Autor knihy Inteligentni investor. Tato kniha je vychvalovana dalSimi
Uspésnymi investory - napfiklad Warrenem Buffettem)

,VSichni investofi se lopoti ve svété plném kruté ironie: investujeme v souc¢asnosti, ale investujeme pro budoucnost. A bohuZzel, budoucnost
je témér zcela nejista. Inflace a Urokové sazby nejsou spolehlivé; recese hospodarstvi pfichazeji a odchazeji zcela nepredvidatelné
(ndhodné); geopolitické otfesy, jako jsou valky, nedostatky zékladnich surovin a terorismus, pfichazeji beze slova varovani; osud
jednotlivych spole€nosti nebo celkovych odvétvi se vétSinou obréti zcela proti tomu, co vétSina investord o¢ekavala. Proto je investovani na
zakladé prognézovani nevyzpytatelnou zalezitosti; dokonce predpovédi takvanych odbornikd jsou mnohdy horsi nez prosté hazeni minci.
Pro vétSinu lidi je investovani na zékladé zajisténi pred placenim prili§ vysoké ceny za akcie a pfed pfiliSnou sebeddvérou ve svij vlastni
Usudek — tim nejlepSim feSenim.“

Analyticky tym Prosperita vSechna uvedena rizika denné sleduje a vyhodnocuje. Pfed kazdou investici disledné zkouma vice nez 100
ekonomickych Udaju kazdé spole€nosti a investuje jen do spolecnosti s nejlepSimi managementy, nejlepSimi aktivy a ocekavanymi
vysokymi rasty ziskovosti. Pfesto vSak i na nas mohou dopadnout rizika specifikovana Benjaminem Grahamem. A co muzeme &ekat?
Profesor Jerome Siegel shromazdoval data o americkych kapitalovych trzich za poslednich 200 let a na zakladé svych analyz zjistil, Ze pres
kolapsy, krize i valky ,primérné americké akcie rostly v priméru v obdobi 200 let nominalmé o 9 — 10 % ro¢né.“ (str. 290, Investice do akcii,
béh na dlouhou trat, J. Siegel, nakladatelstvi GRADA).

MUzete se spolehnout, Ze dobfre diverzifikované portfolio béznych akcii reprezentujici spole¢nosti v klic¢ovych odvétvich, béhem nékolika let
pfinese diky rostouci hodnoté primérny vynos vysSSi nez primérnd soucasnad sazba pro jaykoliv obchodovany cenny papir. (str.78,
Investice do akcii, beh na dlouhou trat, J. Siegel, nakladatelstvi GRADA).

Analyticky tym PROSPERITA Investi  €ni spole énost.

PRAVNI UPOZORNENI

Vzhledem k moznym nep fedvidatelnym vykyv Gm na finan €nich trzich nem Gze spole €nost zaru €it dosazeni stanoveného cile.
Spole énost tak upozor fuje investory, Ze p fedchozi vykonnost Fondu nezaru  €uje stejnou vykonnost v budoucim obdobi. Hodnota
investice a p Fijem z ni m Gze stoupat i klesat a neni zaru €ena plna navratnost p Gvodn é investované ¢astky.

Cinnost investi &ni spole énosti podiéha dohledu  CNB
Depozita f fondu Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Auditor AUDIT PROFESIONAL
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