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UvoD
Uvodem si dovolujeme zopakovat nékteré zakladni pojmy:

Investice je uloZeni finanénich prostfedkd do produktl, které nebudete sami
spotfebovéavat, ale v budoucnu tento produkt znovu pfeménite na penize nebo tomu
odpovidajici ekvivalent.

Riziko - velikost zhodnoceni VaSi investice zavisi také na ochoté podstoupit riziko.
Cas — pfi rozhodnutf jak investovat patfi ¢as mezi rozhoduijici. V del$im ¢asovém
horizontu (5 az 10 let) se riziko postupné sniZuje.

Co Vam PROSPERITA investi €ni spole énost, a.s. nabizi — PROSPERITA investi¢ni
spolec¢nost, a.s. otevieny podilovy fond globalni (PROSPERITA — OPF globalni) je
zafazen do skupiny balancovanych — globalnich fondd a nabizime Vam aktualné,
prostfednictvim fondu, investice do akcii ziskovych a nezadluZzenych spole¢nosti.

Jak sledovat hodnotu své investice — PROSPERITA OPF globalni oceriuje svij
majetek 1 x tydné. O aktudlni hodnoté Vasi investice se muzete dozvédét na strankach
www.prosperita.com, v dennim tisku nebo na www strankach spole¢nosti, které sleduji
déni na kapitalovych trzich.

Chcete se stat podilniky otev feného podilového fondu —
globalni? Jsme Vam k dispozici:
Na telefonu 596 112 637 —
Internetové stranky

PROSPERITA OPF

Ing. Adéla Binova
WWW.prosperita.com

INFORMACE O VYVOJI PORTOLIA

V mésici zafi na zakladé vyhodnoceni fundamentu akcii doslo k nasledujicim zménam
v portfoliu fondu: prodej akcii Steven Madden, prodej ¢asti National Oilwell, Seagate,
Oracle Petsmart. Naopak doSlo k nakupu Helen of Troy, Oceaneering a On
Semiconductor.

Podrobnéjsi informace jsou obsazeny v pfilohach ¢.1

Soucéasn é si dovolujeme podilniky upozornit:
- na o¢ekavany rast ziskd u spoleénosti v portfoliu fondu v obdobi 2013-2014
- na o¢ekavany rlst ziskd u spole¢nosti v portfoliu fondu v obdobi 2014-2015
- na vysokou primérnou hodnotu vykupu vlasnich akcii
- na primérnou vysi dividendového vynosu portfolia
- na primérné P/E aktualniho portfolia ve vysi
(viz prilozeny prehled tituld)

ZAKLADNI INFORMACE k datu 30.9. 2014

Zamefeni: fond balancovany globalni
Aktiva fondu: 1,258 mld. K&

Kurz: 1,7359 K&

Vykonod 1.1.14: 17,16 %

Vykon za 12 més.: 27,98 %

Vykon od zalozeni: 88,85 %
Ména fondu: Kée
Ocenéni: tydenni
Investi¢ni horizont: 3 az 5 let

INVESTIENI PRISTUP
- Akcie povaiujeme vdlouhodobém horizontu za

- Dlouhodobym investovanim do  perspektivnich,
podhodnocenych tituld chceme dosahovat vysledek
odpovidajici anualizovanému vynosu americkych akcii
v letech 1962 az 2011, tedy ro¢niho vynosu ve vysi 10
%.

- Pfi vybéru akcii pouzivame alternativni analyticky
model zaméfeny na vybér podhodnocenych,
kapitalové silnych tituld s nizkou zadluzenosti, které
vykazuiji stabilni rust trzeb, penéznich tokd a ziskl.

31,32%
15,05%
4,28%
1,25%
15,46

PROSPERITA investi €ni spole €nost, a.s. - otevieny podilovy fond globalni se neporovnava ani nefidi Zadnym indexem.
Citime v8ak povinnost sledovat vyvoj na hlavnich svétovych trzich, nize pak uvadime jejich vykon za obdobi

1.1.2014-30.9.2014:

PROSPERITA — OPF globalni (tuzemské + zahrani¢ni portfolio)
Prazsk& burza Index PX

Svétovy index MSCI World Index

Americkd burza  Index S&P 500

Evropské akcie  Index Eurostock 350 S&P

Pouzita finan €ni terminologie:

17,16 %
0,39 %
2,03 %
6,71%
5,40 %

EPS zisk po zdanéni na akcii, konsensualni vyhledy pro obdobi 2013 a 2014

Odhad ristu Mix rdstu EPS v minulych 2-3 letech a priméru odhadd vétsiho pocétu zahraniénich analytikt

P/E ratio pomér ceny akcie a zisku na akcii 2013 (EPS)

Dividendovy vynos dividenda na akcii/cena akcie

ROA navratnost celkovych aktiv = zisk po zdanéni / aktiva celkem

Vykup akcif tim stale vice spole¢nosti nahrazuje vyplatu dividend, vykup vlastnich akcii méa vyrazny pfiznivy vliv na

rist ceny akcie

PRAVNI UPOZORNEN]

Vzhledem k moznym nep fedvidatelnym vykyv @m na finan énich trzich nem @Zze spole €nost zaru €it dosazeni stanoveného cile.
Spole énost tak upozor fuje investory, Zze p fedchozi vykonnost Fondu nezaru ¢&uje stejnou vykonnost v budoucim obdobi.
Hodnota investice a p Fijem z ni m GZe stoupat i klesat a neni zaru €ena plna navratnost p Uvodn & investované ¢astky.

Cinnost investi &ni spole énosti podiéha dohledu  CNB
Depozita f fondu Ceskoslovenské obchodni banka, a.s.
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Ptiloha ¢.1:

Rozhodujici udaje nejvice ovliv  fAujici vykon v sou €asném portfoliu

Odhad  Odhad
Odhad. Odhad.  vykupu div.
EPS EPS EPS rGst za rist za akcii  Vynosu P/E
Titul Sektor Ména Cena akcie 2013 2014 2015 13-14 14-15 14 14 2014
Apple Technologie Usb 100.75 5.68 6.33 7.05 11.44% | 11.37% | 7.03% | 2.20% 15.80
BedBath&Beyon. | Maloobchod Usb 65.83 4.79 5.03 5.45 5.01% 8.35% | 7.00% [ 0.00% 13.20
Biogen Biotechnologie usb 330.81 8.96 | 13.10 16.13 46.21% | 23.13% | 1.00% | 0.00% 25.20
Gilead Sciences Biotechnologie usb 106.45 2.04 8.01 9.36 | 292.65% | 16.85% | 2.00% | 0.00% 13.40
Google Internet usb 588.41 | 21.94| 26.47 31.60 20.65% | 19.38% | -1.00% | 0.00% 22.20
The Gap Maloobchod usb 41.69 2.74 2.95 3.34 7.66% | 13.22% | 4.22% | 2.10% 14.20
Halliburton Ropa a plyn usb 64.51 3.15 4.04 5.32 28.25% | 31.68% | 9.00% | 1.00% 16.20
Helen of Troy Maloobchod usb 52.52 3.53 3.92 4.44 11.05% | 13.27% | 11.00% | 0.00% 13.70
IBM Technologie Usb 189.83 16.28 17.91 19.82 10.01% | 10.66% | 8.00% | 2.40% 10.60
National Oilwell Ropa a plyn Usb 76.10 5.52 6.00 6.75 8.70% | 12.50% | 0.00% | 2.30% 13.00
Oceaneering Ropa a plyn Usb 65.17 3.42 4.03 4.64 17.84% | 15.14% | 0.00% | 2.00% 16.20
OnSemiconductor | Technologie USD 8.94 0.56 0.81 1.00 44.64% | 23.46% | 0.00% | 0.00% 1.40
Oracle Technologie Usb 38.28 2.91 3.16 3.44 8.59% 8.86% | 4.05% [ 1.20% 11.20
Petsmart Maloobchod Usb 70.09 4.00 4.34 4.65 8.50% 7.14% | 5.00% | 1.20% 16.20
Priceline Internet usb 1158.58 | 41.72 | 52.45 64.88 25.72% | 23.70% | -3.00% | 0.00% 22.10
Qualcomm Technologie usb 74.77 4.51 5.32 5.55 17.96% 4.32% | 3.00% | 2.10% 13.50
Seagate Technologie usb 57.27 5.31 5.36 5.89 0.94% 9.89% | 8.73% | 3.40% 10.70
Silicon Motion Technologie usb 26.94 1.06 1.52 191 43.40% | 25.66% | 5.00% | 3.00% 17.10
Tim Hortons Restaurace usb 78.81 2.98 3.29 3.64 10.40% | 10.64% | 9.77% | 2.10% 24.10
Varian Medical Zdravotnictvi Usb 80.12 3.98 4.25 4.75 6.78% | 11.76% | 4.79% | 0.00% 19.10
Pramérné hodnoty sou¢asného portfolia 31.32% | 15.05% | 4.28% | 1.25% 15.46
Srovnéavaci tabulka 256 p fevazné americkych dlouhodob €& sledovanych titul @
srovnavaciho portfolia inv. spol. Prosperita za obd obi 1.1.2009-10.5.2014
Dosazeny Odhad
Dosazeny prdmérny rdstu na
rist od rist od rok Vykup  Divid. P/E
1.1.2009 2009 2014 akcif Vynos 2014
Pramér z 256 sledovanych ftituld 198% | 37.36% 7.10% | 1.40% | 1.70% 17.0
Primér TOP 30 sledovanych titult 681% | 128.49% | 11.80% | 1.50% | 1.10% 17.6
Primér LAST 30 sledovanych titull -3.5% | -0.66% 2.10% | 0.80% | 1.90% 20.9
Index Dow Jones 30 Ind. 84.8% | 16.00%
Index S&P 500 106.1% | 20.01%
World Index 83.2% | 15.70%

Ze srovnavaci tabulky 256 titul G je zfejma obecna p Fima souvislost rentability aktiv (ROA) s nar  Gstem
ziskovosti a nasledn é i ceny:
VysSi odhad r Gstu — vysSi ziskovost  — vySSi vykon

VysSi vykup vl. akcii  — vySSi ziskovost  — vySSi cena
VysSi dividenda — naznak stagnace — nizSi cena (nemusi znamenat p Finos pro akciona re)

Jsou hodnoceny pouze fundamentalni vlivy. P Fipadné zm ény nalad na trhu, politické a makroekonomické zm ény
nevyhodnocujeme.
(vlastni vyzkum)

.Nevyhledavame kratkodobé zisky, ale dlouhodob & investujeme do perspektivnich, podhodnocenych,

kapitalov é silnych titul G se stabilnim r Gstem trZzeb, pen éznich tok G a zisku.“

PROSPERITA investi¢ni spole¢nost, a.s., Nadrazni 213/10, 702 00 Ostrava, Moravska Ostrava
IC: 26857791, B.U.: 9180503/0300, Tel.: +420 596 112 637,+420 596 539 256, email: info@prosperita.com
Spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstfiku, vedeného Krajskym soudem v Ostravé oddil B, viozka 2879
WWW.prosperita.com



