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, . D . e w Zaméreni: fond balancovany globalni
z pohledu vykonnosti akciového trhu se rok 2013 zapsal jako rok vyjimecny.  aktiva fondu: 1.051 mil. K& y9
VétSina svétovych indexd, s vyjimkou vybranych rozvojovych trhi véetné  Kurz: 1,4817 K&

Vykon za 12 més.: 17 %
Vykon od zalozZeni: 61,195 %
Ména fondu: K&
Ocenéni: tydenni
Investi¢éni horizont: 3 az 5 let

¢eského indexu, zaznamenala dvojciferny rust. Nadstandardnimu rastu se tésilo
i nAmi zvolené portfolio, které se zhodnotilo 0 17%, tj. 155 mil. K&. V roce 2012
hodnota podilového listu vzrostla o 6,71 % a vykon od vzniku dosahuje
zhodnoceni 0 61,195 %.

Stinnou strankou Uspé&sného roku je rust valuace trhu. Primérné P/E ratio indexu S&P 500 vzrostlo v prabéhu roku 2013
z hodnoty 13,5 na 16 nasobek ocekavanych ziskd, coz je z historického hlediska nadprimérna hodnota. Tato skute¢nost
vede k opatrnym vyhleddm pro rok 2014. Vybrat portfolio kvalitnich hodnotovych titull bude opét o néco slozitéjsi. My vSak
véiime, Ze se na trhu stale vyskytuje fada investi¢nich pfilezitosti. Pfedpokladame, Ze v sou€asnosti, vice nez v pfedchozich
letech, je klicové klast diraz na hodnotu a kvalitu spole¢nosti. Nesnazime se predikovat kratkodoby vyvoj trhi, ale
dlouhodobé investujeme do perspektivnich, podhodnocenych, kapitalové silnych titull se stabilnim rastem trzeb, penéznich
tokl a zisku. Do nového roku tak vstupujeme s portfoliem 20 hodnotovych titull, které splfuji nami stanovena fundamentalni
kritéria provéfena nejuspé&snéjSimi hodnotovymi investory v historii v &ele s Benjaminem Grahamem, Peterem Lynchem a
Warrenem Buffettem.

Toto portfolio je ocenéno primérné 12,4 nasobkem ocekavaného zisku roku 2014 a jeho riziko snizuje Siroka diverzifikace.
Jsou v ném zastoupeny tituly, které dlouhodob& monitorujeme a fadu z nich dlouhodobé drzime. Zvolené tituly reprezentuji
nasledujici odvétvi — sektor téZby ropy a plynu, sluzby pro energetiku, polovodiCe, internet a technologie. Z dalSich sektort
muazeme zminit i zdravotnictvi, chemicky pramysl, biotechnologie a maloobchod nebo restaurace.

Pfehled vvbranvch udait o portfoliu zahraniénich akcii na rok 2014

Vykup  Vykon
vlastnich  akcie
Cena EPS EPS EPS P/E ROA  Dividend. akcif za
Titul Sektor Ména akcie 2012 2013 2014 2014 2012 vynos 2013* 2013

Chevron Ropa a plyn Usb 12491 13,32 11,45 11,84 10,55 10,6% 3,20% 2,4% 15,51%
Shell Ropa a plyn uUsb 71,27 8,48 6,65 8,15 8,74 7,6% 5,65% 0,0%  3,36%
National Oilwell Sluzby pro energetiku Usb 79,53 5,91 5,36 6,23 12,77 7,2% 1,31% 0,0% 16,36%
Future Fuel Chemicky primysl uUsb 15,80 0,83 1,32 1,03 15,34 8,3% 3,04% 0,0% 33,45%
Deere Zemédélska technika usb 91,33 9,09 8,36 7,68 11,89 5,9% 2,23% 46% 8,34%
Seagate Polovodice usb 56,16 5,31 5,30 599 9,38 19,7% 3,06% 9,2% 84,62%
Google Internet UsSD 1120,71 39,82 44,19 52,15 21,49 10,2% 0,00% 0,0% 58,43%
Apple Technologie usb 561,02 44,15 43,71 47,88 11,72 20,2% 2,17% 44%  542%
Samsung Technologie KRW 1396000 145078 235800 255000 5,47 16,4% 0,54% 0,0% -8,58%
Cisco Technologie usb 22,43 2,02 1,98 2,08 10,78 9,9% 3,03% 0,4% 14,15%
IBM Technologie Usb 187,57 15,25 16,88 18,01 10,41 14,1% 2,03% 55% -2,08%
Oracle Technologie uUsb 38,26 2,68 2,92 3,19 11,99 12,8% 1,25% 5,3% 14,83%
DirecTV Média uUsb 69,06 4,44 4,96 579 11,93 14,5% 0,00% 11,4% 40,74%
Varian Medical Zdravotnictvi uUsb 77,69 3,98 4,31 4,92 15,79 12,6% 0,00% 3,8% 12,24%
Johnson Johnson  Zdravotnictvi Usb 91,59 5,10 5,48 5,85 15,66 8,6% 2,88% 0,0% 32,39%
Questcor Pharma  Biotechnologie USsD 54,45 3,33 5,47 6,73 8,09 28,5% 2,20% 0,0% 108,5%
Myriad Genetics Genetika usb 20,98 1,77 1,98 1,80 11,66 18,8% 0,00% 6,7% -23%
Brinker Restaurace usb 46,34 2,34 2,71 3,10 14,95 11,4% 2,07% 10,0% 49,53%
Dollar Tree Maloobchod usb 56,40 2,51 2,78 3,30 17,09 21,5% 0,00% 7,9% 39,05%
The Gap Maloobchod usb 39,08 2,33 2,69 3,00 13,03 14,6% 2,05% 6,9% 25,90%
Pram. hodnota 12,44 13,66% 1,84% 3,93% 26,46%

Zdroje: Google Finance, Yahoo Finance, Valueline, vlastni vypocty

Dékujeme vam timto za pfizen v roce 2013 a sou¢asné vam blahopfejeme ke zhodnoceni Vasi investice.

Tym investi¢ni spole€nosti PROSPERITA investi¢ni spole¢nost, a.s.

»Nevyhledavame kratkodobé zisky, ale dlouhodobé investujeme do perspektivnich, podhodnocenych,

kapitalové silnych tituli se stabilnim rastem trzeb, penéznich toku a zisku.*
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Pouzita financni terminologie:

EPS zisk po zdanéni na akcii, konsensualni vyhledy pro obdobi 2013 a 2014

P/E ratio pomeér ceny akcie a zisku na akcii 2013 (EPS)

Dividendovy vynos dividenda na akcii/cena akcie

ROA néavratnost celkovych aktiv = zisk po zdanéni / aktiva celkem

Vykup vlastnich akcii vykup vlastnich akcii je formou rlstu bohatstvi akcionaru, alternativou k dividendové
politice

PRAVNi UPOZORNENI

Vzhledem k moznym nepredvidatelnym vykyvim na financnich trzich nemuze spole¢nost zarucit dosazeni stanoveného cile. Spolecnost tak
upozoriuje investory, ze predchozi vykonnost Fondu nezarucuje stejnou vykonnost v budoucim obdobi. Hodnota investice a pfijem z ni mlze
stoupat i klesat a neni zaruéena plna navratnost ptivodné investované c¢astky.

Cinnost investiéni spoleénosti podléha dohledu CNB a depozitare CSOB.

; PROSPERITA investi¢ni spoleCnost, a.s., Nadrazni 213/10, 702 00 Ostrava, Moravska Ostrava
IC: 26857791, B.U.: 9180503/0300, Tel.: +420 596 112 637,+420 596 539 256, email: info@prosperita.com
Spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstfiku, vedeného Krajskym soudem v Ostravé oddil B, viozka 2879
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